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Ampega I nvestment GmbH

Koln

Wichtige Information fur die Anteilinhaber des Sonderver mogens
»Ampega Portfolio Real Estate®

Die folgenden Anderungen des AlF-Sondervermigens Ampega Portfolio Real Estate (I SIN: DE0009847483) treten mit Wirkung zum 21.07.2014 in Kraft:

1

Am 22.07.2013 ist das K apitalanlagesetzbuch (KAGB) in Kraft getreten. Dieses ersetzt das | nvestmentgesetz (InvG) vollsténdig. Die Sondervermdgen mussen deshalb auf die neuen
gesetzlichen Regelungen umgestel It werden.

DieAllgemeinen Vertragsbedingungen und die Besonderen V ertragsbedingungen des Sondervermdgens werden aufgrund der neuen gesetzlichen Definition umbenannt in Allgemeine
Anlagebedingungen (AAB) und Besondere Anlagebedingungen (BAB). Die Umstellung der Anlagenbedingungen auf die neuen gesetzlichen Regelungen erfolgt gemél § 345 Abs.
1S 1KAGB zum 21.07.2014.

Durch die Umstellung der Anlagebedingungen werden die Anderungen aufgrund des Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EG (iber die Verwaltung aternativer Invest-
mentfonds (AIFM-Umsetzungsgesetz, AIFM-UmsG) umgesetzt.

Hinsichtlich der AAB unserer Gesellschaft fir Gemischte Sondervermdgen verweisen wir auf die bereits fir das Sondervermdgen ,, AAA Multi Asset Portfolio Rendite AMI* (ISIN:
DEOOOCAOMY021) im Juli 2014 verdffentlichten AAB.

In den BAB des Al F-Sondervermdgens wurden entsprechend der Regelung in 8§ 345 Abs. 1 S. 3 KAGB keine anderen als zur Anpassung der Anlagebedingungen an die Vorschriften
des KAGB notwendigen Anderungen vorgenommen. Inhaltlich bleiben die BAB daher nahezu gleich. Nachfol gende Anderungen wurden zur Umsetzung des Gesetzes vorgenommen:

a. Innerhab der BABen wurden die Begrifflichkeiten auf die gesetzlichen Definitionen des KAGB angepasst.

b. In 86 Nr.2BAB wurde eine Klarstellung hinsichtlich der Verdffentlichung in den Verkaufsprospekten aufgenommen.

c. In86 Nr.5BAB wurde klarstellend aufgenommen, dass eine Preisberechnung an Tagen, die Feiertage in NRW sind, nicht erfolgt.
d

In 8§ 7 BAB wurden klarstellende Streichungen vorgenommen. Kosten fir die Einlésung von Ertragsscheinen und die Bogenerneuerung kénnen wie die Kosten fir eine
Bdrsennotierung des AlF-Sondervermdgens diesem nicht mehr enthommen werden.
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Mit Wirkung zum 21.07.2014 werden die BABen des AlF-Sondervermdgens wie nachfolgend abgedruckt neu gefasst.

Kaoln, im Juli 2014
Ampega | nvestment GmbH
Die Geschaftsfiihrung

Besonder e Anlagebedingungen
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses
zwischen den Anlegern und
der Ampega I nvestment GmbH, (Kdln),
(nachstehend ,, Gesellschaft* genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete
Gemischte Sondervermogen
Ampega Portfolio Real Estate
die nur in Verbindung mit den
flr dieses Sondervermogen von
der Gesellschaft aufgestellten
»Allgemeinen Anlagebedingungen®
gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

81
Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur das Gemischte Sondervermdgen folgende Vermdgensgegensténde erwerben:
1. Wertpapiere gemal3 § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen (nachfolgend AABen),
2. Geldmarktinstrumente gemal3 § 6 der AABen,
3. Bankguthaben gemaR3 § 7 der AABen,
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3.3

34

35

Anteile und Aktien an Investmentvermégen gemal3 § 8 der AABen,
Derivate gemél § 9 der AABen,
Sonstige Anlageinstrumente gemal3 8 10 der AABen.

§2
Anlagegrenzen

Bis zu 49 % des Wertes des Gemischten Sondervermogens dirfen in Wertpapieren nach Mal3gabe des § 5 der AABen angelegt werden. Die in Pension genommenen Wertpapiere
sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 49 % des Wertes des Gemischten Sondervermdgens dirfen in Geldmarktinstrumenten nach Mal3gabe des § 6 der AABen angelegt werden. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Aussteller mehr als 35% des Wertes des Gemischten Sondervermégens anlegen:
Bundesrepublik Deutschland

Die Bundedander: Baden-Wirttemberg, Bayern, Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen, Mecklenburg-Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rhein-
land-Pfalz, Saarland, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thuringen.

Européische Union
Européi sche Gemeinschaft fir Kohle und Stahl, EURATOM, Européi sche Wirtschaftsgemeinschaften, Européi sche Gemeinschaft
Andere EU-Mitgliedstaaten

Belgien, Bulgarien, Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GroRbritannien, Irland, Italien, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Luxemburg, Niederlande, Osterreich,
Portugal, Rumanien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn, Republik Zypern

Andere Vertragsstaaten des Abkommens Uiber den Européi schen Wirtschaftsraum

Island, Liechtenstein, Norwegen

Andere Mitgliedstaaten der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind

Australien, Japan, Kanada, Korea, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Turkel, Vereinigte Stasten von Amerika

Bis zu 49 % des Wertes des Gemischten Sondervermégens dirfen in Bankguthaben nach Mal3gabe des 8 7 Satz 1 der AABen gehalten werden.

Bis zu 49 % des Wertes des Gemischten Sondervermogens durfen in Investmentanteilen nach Mal3gabe des 8 8 Absatz 1 der AABen angelegt werden. Die in Pension genommenen
Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der 88 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.
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6. Biszu 49 % des Wertes des Gemischten Sondervermdgens dirfen in Anteilen an Gemischten Sondervermégen angelegt werden. Nach deren Anlagebedingungen kdnnen folgende
Investitionen vorgesehen werden:

Wertpapiere, Gel dmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile nach § 196 KAGB, Derivate, Sonstige Anlageinstrumente gemal3 § 198 KAGB, Anteile oder Aktien an offenen
Investmentvermogen gemald 88 219 Absatz 1 Nr. 2a) und 219 Absatz 1 Nr. 2b) KAGB.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §8 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.
7. Mindestens 51 % des Wertes des Gemischten Sondervermogens mussen dabei in die Assetklassen unter den § 2 Ziffer 5. und 6. angel egt werden.

8. Die Gesdllschaft darf bis zu 10 % des Wertes des Gemischten Sondervermdgens anlegen in Anteilen an Sonstigen Sondervermdgen nach Mal3gabe des §8 220 bis 224 KAGB,
Anteilen von auslandischen Investmentvermdégen, die den Sondervermégen nach 8§ 220 bis 224 KAGB vergleichbar sind sowie Aktien von Investmentaktiengesellschaften, deren
Satzung eine dem 88 220 bis 224 KAGB vergleichbare Anlageform vorsieht (nachfolgend zusammengefasst al's Sonstige Sondervermdgen bezeichnet). Diein Pension genommenen
Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen des 8§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

8.1. Arten der Sonstigen Sondervermdégen:

Die Gesellschaft wird fir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens nur solche Anteile an Fonds erwerben, die

8.1.1 ihr Fondsvermdgen von einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker verwahren lassen oder die Funktionen oder Verwahrstelle von einer anderen
vergleichbaren Einrichtung wahrnehmen lassen,

8.1.2. ihr Fondsvermégen nur anlegen
«in Wertpapieren,
*in Geldmarktinstrumenten,
«in Bankguthaben,
*in Derivaten,
*in Sonstigen Anlageinstrumenten gemal3 8 198 KAGB, wabei nicht die Beschrdnkungen nach 8 197 Absatz 1 KAGB zu beachten sind,
«in Beteiligungen an Unternehmen, sofern der Verkehrswert der Beteiligungen ermittelt werden kann,
*in Edelmetallen,
«in unverbrieften Darlehensforderungen.
«in Anteile an inlandischen oder aus andischen Investmentvermogen im Sinne des § 253 Absatz 1 Satz 1 Nr. 3 Halbsatz 1 KAGB.

8.2. Anlagegrenzen fur Sonstige Sondervermogen
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8.2.1 Die Gesdllschaft kann Sonstige Sondervermdogen auswahlen, denen gestattet ist,

*bis zu 100 % ihres Fondsvermdgens in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten (auch auf Fremdwahrung lautend) und bis zu 10 % ihres Fondsver-
madgens in Anteilen an Investmentvermdgen im Sinne des § 196 KAGB, die ausschliefdlich in Bankguthaben und Geldmarktinstrumente anlegen
durfen (Geldmarktfonds), sowie in Anteilen an entsprechenden ausl @ndischen I nvestmentvermdgen anzulegen und eine Mindestliquiditét in Form
von Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds nicht vorgesehen ist; und/oder

*Derivate unbeschrénkt einzusetzen,

«fUr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite nur bis zur Hohe von 20 % des Fondsvermégens auf zunehmen, wenn die Bedin-
gungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und dies in den Anlagebedingungen des Sonstigen Sondervermdgens vorgesehen ist.

8.2.2. Die Sonstigen Sondervermégen dirfen keine Vermdgensgegenstande fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger verkaufen, dieim Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses nicht zum Investmentvermégen gehoren (Leerverkaufsverbot).

8.2.3. Die Gesdllschaft darf nicht in mehr als zwei Sonstige Sondervermdgen vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager anlegen. Sie darf nicht in aus-
landische Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der Bekdmpfung der Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

8.3. Auswahlprozessfiir Sonstige Sondervermégen

Die Gesellschaft wahlt die Sonstigen Sondervermdgen nach deren Anlagestrategien, den historischen Renditen und Standardabweichungen, der Korrelation zu anderen Sonstigen
Sondervermdgen mit dhnlichen oder identischen Anlagestrategien oder Benchmarks aus. Sie kann in alle Arten von in- und ausléndischen Sonstigen Sondervermégen anlegen.

9. Mindestens 51 % des Wertes des Gemischten Sondervermdgens miissen dabei insgesamt nach den Ziffern 1. bis 8. in die Asset-Klasse Immobilien angelegt werden. Unter die
Asset-Klasse Immobilien fallen folgende Vermdgensgegensténde:

*Wertpapiere, dievon einer Gesellschaft, die sich im Bereich der Immobilien- oder Bauwirtschaft betétigt, ausgestellt worden sind. Die Gesellschaft kann sowohl ein inléndisches
als auch ein auslandisches Unternehmen sein und muss sich schwerpunktmafdig mit dem An- und Verkauf oder der Verwaltung von Immobilien befassen oder den Status einer
REIT-Aktiengesellschaft oder einen vergleichbaren Status nach einer auslandischen Rechtsordnung haben.

10. Die Gesdllschaft kannim Rahmen der Verwaltung des Gemischten Sondervermdgens Derivate nach Mal3gabe des § 9 der AABen einsetzen. Das Nahere regelt der V erkaufsprospekt.

§3
Anlageausschuss

Die Gesdllschaft kann sich bel der Auswahl der fir das Gemischte Sondervermdgen anzuschaffenden oder zu verauf3ernden Vermdgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses
bedienen.

ANTEILKLASSEN

— Seite 6 von 11 —
Fur Ampega Investment GmbH veroffentlicht am 16. Juli 2014.
Auftragsnummer: 140712013649
Quelle: Bundesanzeiger



Bundesanzeiger

Herausgegeben vom )
Bundesministerium der Justiz
und fur Verbraucherschutz

84
Anteilklassen

Fur das Gemischte Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeauf-
schlags, der Wahrung des Anteilwertes einschliefdlich des Einsatzes von Wéahrungssi cherungsgeschéften, der Verwaltungsvergiitung, der Vergiitung der Verwahrstelle, der Vertriebs-
vergutung, der erfolgsbezogenen Vergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig
und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssi cherungsgeschéften ausschliefdlich zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungs-
absicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwéhrung) darf die Gesellschaft auch unabhéngig von 8 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1
KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwéahrung der Anteilklasse lautenden
V ermbgensgegenstdnden des Gemischten Sondervermogens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschliefdlich der aus dem Fondsvermdgen
ggf. abzufihrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung, die Vergitung der Verwahrstelle, die Vertriebsvergitung, die erfolgsbezogene Vergiitung und die Ergebnisse aus Wah-
rungskurssicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschliefflich Ertragsausgleich, ausschlief3ich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestal-
tungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung, Vergitung der Verwahrstelle, Vertriebsvergltung, erfolgsbezogene
Vergltung, Mindestanlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt, und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

85
Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstdnden des Gemischten Sondervermogens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

1

§6
Ausgabe- und Rucknahmepreis

Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, in den wesentlichen Anlegerinformationen, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobenen Ausgabeaufschlége an.
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Der Ausgabeaufschlag betrégt unabhéngig von der Anteilklasse je Anteil bis zu 5,00 % des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen einen
niedrigeren Aufgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung des Ausgabeaufschlags abzusehen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag
nach Mal3gabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen. Das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrége spétestens der Ubernédchste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag. Das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Abweichend von § 18 Absatz 4 der AABen kann auch an gesetzlichen Feiertagen in Nordrhein-Westfalen, die keine Borsenhandel stage sind, von einer Ermittlung des Ausgabe- und
Riicknahmeprei ses abgesehen werden. Das Nahere regelt der V erkaufsprospekt.

§7
Kosten

1. Vergutungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

Die Gesellschaft erhdlt fur die Verwaltung des Gemischten Sondervermdgens eine tégliche Vergiitung in Héhe von bis zu 1,30 % p. a. des Wertes des Gemischten Sondervermogens auf Basis
des borsentéglich ermittelten Inventarwertes. Die Verwaltungsvergiitung wird dem Gemischten Sondervermégen monatlich entnommen. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergitung zu entnehmen. Das Nahere regelt der V erkaufsprospekt.

2. Vergutung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle erhdt fir ihre Tatigkeit aus dem Gemischten Sondervermégen eine tégliche Vergitung in Héhe von bis zu 0,075 % p.a. des Wertes des Gemischten Sondervermdgens, die
gemald Absatz 1 ermittelt und entnommen wird. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergitung der Verwahrstelle zu entnehmen. Das Néhere
regelt der Verkaufsprospekt.

3. Aufwendungen

Neben den Vergitungen aus den vorstehenden Absétzen kénnen die folgenden Aufwendungen dem Gemischten Sondervermégen belastet werden:

a
b.

banktibliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliefflich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer Vermégensgegensténde im Ausland;

Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen V erkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, V erkaufsprospekt, wesentliche
Anlegerinformationen);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsbe-
richtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers, auf3er im Fall der Informationen tiber Fondsverschmelzungen und der Informationen tber Mal3nahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;
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e. Kosten fir die Prifung des Gemischten Sondervermégens durch den Abschlussprifer des Gemischten Sondervermdégens;
f. Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g. Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fir Rechnung des Gemischten Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen die
Gesellschaft zu Lasten des Gemischten Sondervermégens erhobenen Anspriichen;

h.  Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Gemischte Sondervermégen erhoben werden,;
i. Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Gemischte Sondervermégen;
Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmal3stabes oder Finanzindizes anfallen kbnnen;
k. Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
I.  Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Gemischten Sondervermdégens durch Dritte;

m. im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zuzahlenden Vergitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern ein-
schliefdlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und V erwahrung entstehenden Steuern.

4. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem Gemischten Sondervermdgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduf3erung von Vermdgensgegen-
stdnden entstehenden K osten bel astet.

5. Performance Fee
a. Definition der erfolgsabhangigen Vergutung

Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des Gemischten Sondervermégens je ausgegebenen Anteil ferner eine erfolgsabhangige Vergitung in Héhe von bis zu 20,00 % (Hochst-
betrag) des Betrages erhalten, um den die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode den Ertrag aus einer als Vergleichsmal3stab herangezogenen Geldmarktanlage
in der Abrechnungsperiode um 1,00 % Ubersteigt, jedoch insgesamt hdchstens bis zu 3,00 % des Durchschnittswerts des Gemischten Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode.
Als Vergleichsmal3stab wird der 3-Monats-EURIBOR festgelegt.

b. Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 01.10. und endet am 30.09. eines Ka enderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des Gemischten Sondervermdgens
und endet erst am zweiten 30.09., der der Auflegung folgt.

c. Performanceberechnung

Die erfolgsabhéngige Vergiitung wird durch den Vergleich des Ertrages des 3-Monats-EURIBOR mit der Anteilwertentwicklung, die nach der BVI-Methode berechnet wird, in der
Abrechnungsperiode (ggf. unter Beriicksichtigung des vereinbarten zusatzlichen Schwellenwertes) ermittelt.
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Die Wertentwicklungsberechnung nach der BV 1-Methode beruht auf der international anerkannten ,,time weighted rate of return (TWR)“- Standard-Methode. Die Berechnungs-Me-
thode misst die prozentuale Veranderung des angelegten Vermdgens zu Beginn und zum Ende eines Betrachtungszeitraumes. Ausschiittungen werden dabei rechnerisch in neue
Fondsanteile investiert und somit wie Thesaurierungen behandelt. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt dabei auf Basis der bdrsentaglich ermittelten Anteilwerte. Der An-
teilwert resultiert aus dem ermittelten Nettoinventarwert (, Net Asset Value*) dividiert durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile. Hierzu werden die Vermdgensgegensténde und
Ertrége addiert und die Kosten des Gemischten Sondervermoégens sowie eventuell aufgenommene Kredite und sonstige Verbindlichkeiten abgezogen.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhangige V erglitung im Gemischten Sondervermégen je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt
bzw. bel Unterschreiten der vereinbarten Wertsteigerung oder der ,, High water mark” wieder aufgeldst. Die am Ende der Abrechnungsperiode bestehende, zuriickgestellte erfolgs-
abhangige Vergitung kann entnommen werden.

Aufholung/“ High water mark*-Regelungen

Die erfolgsabhéangige Vergiitung kann nur enthommen werden, wenn der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes des Gemischten Sonder-
vermoégens, der am Ende der funf vorhergehenden Abrechnungsperioden erzielt wurde, Ubersteigt. Fir das Ende der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Gemischten
Sondervermdgens findet Satz 1 keine Anwendung; fir das Ende der zweiten, dritten, vierten und funften Abrechnungsperiode nach Auflegung findet Satz 1 mit der Mal3gabe An-
wendung, dass der Anteilwert den Hochststand des Anteilwertes am Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vorhergehenden Abrechnungsperioden tibersteigen muss.

6. Erwerb von I nvestmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlége offen zu legen, der dem Gemischten Sondervermdgen im
Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden ist. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittel bare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlége und Riicknahmeabschlége berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergiitung offen zu legen, die dem Gemischten Sondervermtgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapital verwal tungsgesel I schaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittel bare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen Investmentgesellschaft, einschliefdlich
ihrer Verwaltungsgesel Ischaft al's Verwaltungsvergiitung fur die im Gemischten Sondervermogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

1.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8
Ausschittung

Fur die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsétzlich die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des Gemi schten Sondervermogens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrége — unter Berticksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — aus. Redlisierte Verdul3erungsgewinne
konnen — unter Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs —ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.
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2. Ausschiittbare Ertrdge gemdl3 Absatz 1 kénnen zur Ausschiittung in spéteren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrdge 15 % des
jeweiligen Wertes des Gemischten Sondervermdgens zum Ende des Geschéftgjahres nicht Gbersteigt. Ertrége aus Rumpfgeschéftsahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Iminteresse der Substanzerhaltung konnen Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur Wiederanlage im Gemischten Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

§9
Thesaurierung der Ertrage

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéaftgahres fir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung

verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrége — unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die Verauf3erungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im
Gemischten Sondervermdgen wieder an.

§10
Geschéftsahr

Das Geschéftsjahr des Gemischten Sondervermoégens beginnt am 01. Oktober und endet am 30. September.

§11
Namensbezeichnung

Die Rechte der Anleger, welche die Anteile unter vormals gliltiger Namensbezeichnung erworben haben, bleiben unberthrt.
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