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AmpegaGerling I nvestment GmbH

Koln

Wichtige Information fur die Anteilinhaber des Sonder ver mdgens
,CT Welt Portfolio AMI"

Die folgenden Anderungen des Sondervermigens CT Welt Portfolio AMI (Anteilklasse CT (t) 1SIN: DEOOOAODNVTL; Anteilklasse PT (t) ISIN: DEOOOA 1C4DP5) treten mit Wirkung
zum 01.12.2012 in Kraft:

1

4,

Die Besonderen V ertragsbedingungen des Sondervermdgens werden gemaid 8 145 Abs. 2 und 6 des Investmentgesetzes (InvG) auf das InvG in der Fassung vom 08.04.2011 und
01.07.2011 angepasst. Hiermit werden die Anderungen aufgrund des Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und V erwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW-1V-Umsetzungsgesetz — OGAW-1V-UmsG) und des Gesetz zur Stérkung des Anlegerschutzes
und Verbesserung der Funktionsfahigkeit des Kapitalmarkts (= Anlegerschutz- und Funktionsverbesserungsgesetz, AnsFuG) umgesetzt.

Hinsichtlich der Allgemeinen Vertragsbedingungen (AVB) fir gemischte Sondervermdgen unserer Gesellschaft verweisen wir auf die bereits fir das Sondervermdgen ,, Gerling
Portfolio Real Estate” (ISIN: DE0009847483) im Méarz 2012 verdffentlichten AVB.

In den AVB wurden im Wesentlichen die Regelungen hinsichtlich der Verschmelzung von Sondervermdgen in § 12 AVB und hinsichtlich der Anderung der Vertragsbedingungen
in § 22 AVB gedndert.

In den BVB des Sondervermégens wurden im Wesentlichen nachfol gende Anderungen vorgenommen:

a. DasDeckblatt wurde redaktionell geéndert.

b. §1BVB wurde redaktionell geandert.
§ 2 Nr. 3 BVB wurde gedndert und die Ausstellergrenzen fir Gel dmarktinstrumente und Wertpapiere spezifiziert.
§ 2 Nr. 4 und 5 BVB wurden redaktionell geandert.

§ 2 Nr. 6 BVB wurde eingefigt und eine Anlagegrenze fur Investitionen in gemischte Sondervermdgen definiert.

-~ o 2 0

In 8 2 Nr. 8 BVB wurde die Anlagemdglichkeiten in Sondervermégen mit zusétzlichen Risiken spezifiziert.

In § 2 Nr. 9 BVB wurden die Anlagemdglichkeiten in Sonstige Sondervermdgen spezifiziert.

J o«

8 4 BVB wird redaktionell gedndert und um Ausgestaltungsmerkmal e der Anteilklassen erweitert.
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i. 86und7BVB werden redaktionell gedndert.
j- In88Nr.4BVB wird die Frist zur Ausschiittung auf vier Monate angepasst.
k. DieBezugnahmen auf den , ausfihrlichen Verkaufsprospekt* wurden gestrichen.
Mit Wirkung zum 01.12.2012 werden die Vertragsbedingungen des Sondervermdgens wie nachfolgend abgedruckt neu gefasst.

Kéln, im November 2012
AmpegaGerling Investment GmbH
Die Geschéaftsfiihrung

Besondere Vertragsbedingungen
zur Regelung des Rechtsverhal tnisses zwischen
den Anlegern und
der AmpegaGerling Investment GmbH, Kdln,
(nachstehend ,, Gesellschaft* genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete
Gemischte Sondervermogen
CT Weélt Portfolio AMI,
die nur in Verbindung mit den
fur das jewellige Sondervermdgen von
der Gesellschaft aufgestellten
»Allgemeinen Vertragsbedingungen®
gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1
Vermogensgegenstande

Die Gesdllschaft darf fur das Sondervermdgen folgende Vermdgensgegensténde erwerben:
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Wertpapiere gemald § 47 InvG,

Geldmarktinstrumente geméaR § 48 InvG,

Bankguthaben geméi § 49 InvG,

Investmentanteile gemal? § 50 und § 84 Abs. 1 Nr. 2 Ziffer a) bisc) InvG sowie Aktien an Investmentaktiengesellschaften geméal’ § 84 Abs. 1 Nr. 3 Ziffer ) bisc) InvG,
Derivate gemal3 § 51 InvG,

Sonstige Anlageinstrumente gemal3 § 52 InvG.

§2
Anlagegrenzen

Bis zu 100 % des Wertes des Sondervermégens dirfen in Wertpapieren nach Mal3gabe des 8§ 5 der ,, Allgemeinen Vertragsbedingungen* angelegt werden. Diein Pension genommenen
Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens dirfen in Geldmarktinstrumenten nach Maf3gabe der § 6 der ,, Allgemeinen Vertragsbedingungen® angelegt werden. Die in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Aussteller mehr als 35% des Wertes des Sondervermdgens anlegen:

3.1

3.2.

3.3.

34.

3.5.

Die Bundesrepublik Deutschland

Die Bundeslander: Baden-Wirttemberg, Bayern, Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen, Mecklenburg-Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen,
Rheinland-Pfalz, Saarland, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thiringen.

Européi sche Gemeinschaften
Européi sche Gemeinschaft fiir Kohle und Stahl, EURATOM, Europdische Wirtschaftsgemeinschaften, Européi sche Gemeinschaft
Andere Mitgliedstaaten der Européischen Union

Belgien, Bulgarien, Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Grof3britannien, Irland, Italien, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Luxemburg, Niederlande,
Osterreich, Portugal, Ruménien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn, Republik Zypern

Andere Vertragsstaaten des Abkommens Uiber den Européischen Wirtschaftsraum

Island, Liechtenstein, Norwegen

Andere Mitgliedstaaten der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind
Australien, Japan, Kanada, Korea, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Tirkel, Vereinigte Staaten von Amerika
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4. Biszu 49 % des Wertes des Sondervermogens dirfen in Bankguthaben nach Maf3gabe des § 7 der ,, Allgemeinen Vertragsbedingungen” gehalten werden.

Bis zu 100 % des Sondervermdgens dirfen in Investmentanteilen nach Mal3gabe des § 8 der ,, Allgemeinen Vertragsbedingungen” angelegt werden. Die in Pension genommenen
Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der 88 61 und 64 Absatz 3 InvG anzurechnen.

6. Biszu 100 % des Wertes des Sondervermdgens dirfen in Anteilen an einem oder mehreren Gemischten Sondervermdgen angel egt werden. Nach deren Vertragsbedingungen kdnnen
folgende Investitionen vorgesehen werden:

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile nach 8§ 50 InvG, Derivate, Sonstige Anlageinstrumente gemal3 § 52 InvG, Anteile an Sondervermdgen gemal}
8§84 Abs. 1 Nr. 2 InvG, Aktien an InvestmentaktiengeselIschaften gemal3 § 84 Abs. 1 Nr. 3 InvG.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der 88 61 und 64 Absatz 3 InvG anzurechnen.

7. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Anteilen an eéinem oder mehreren Immobilien-Sondervermdgen gemal? 88 66 -82 InvG angelegt werden, nach deren
V ertragsbedingungen folgende Immobilien-1nvestitionen vorgesehen sein kénnen:

Mietwohngrundstiicke, Geschaftsgrundstiicke, gemischt genutzte Grundstiicke, Grundstiicke im Zustand der Bebauung, unbebaute Grundstiicke, Erbbaurechte, Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften, Rechte in der Form des Wohnungseigentums, Teileigentums, Wohnungserbbaurechts und Teilerbbaurechts.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §8 61 und 64 Absatz 3 InvG anzurechnen.

8. Die Gesdllschaft darf bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen in Anteilen an Sondervermtgen mit zusétzlichen Risiken nach Mal3gabe des § 112 InvG, Anteilen von
auslandischen Investmentvermaogen, die den Sondervermdgen nach 8§ 112 InvG vergl eichbar sind sowie Aktien von I nvestmentakti engesel | schaften nach Mal3gabe des § 96 InvG, deren
Satzung eine dem § 112 InvG vergleichbare Anlageform vorsieht, soweit diese ihre Mittel nicht selbst in andere Investmentvermdgen anlegen (im Folgenden ,, Single-Hedgefonds").
Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen des 88 61 und 64 Abs. 3 InvG anzurechnen.

8.1. Artender Single-Hedgefonds
Die Gesellschaft wird fur Rechnung des Sondervermdgens nur solche Anteile an Fonds erwerben, die

8.1.1. den Grundsatz der Risikodiversifikation beachten

8.1.2. eine Steigerung des Investitionsgrades durch grundsétzlich unbeschréankte Aufnahme von Krediten fir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger (“Leverage”), einschliefdlich des Einsatzes von Derivaten gestatten und/oder den Verkauf von nicht zu ihrem Fondsver-
mogen gehdrenden V ermdgensgegenstanden flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger (“Leerverkaufe’) gestatten,

8.13. ihr Fondsvermdgen von einer Depotbank oder einem Prime Broker verwahren oder die Funktionen der Depotbank von einer anderen
vergleichbaren Einrichtung wahrnehmen lassen,

8.1.4. der Gesellschaft das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile nach Mal3gabe des § 116 InvG einrdumen,

8.1.5. ihr Fondsvermégen nur anlegen

*in Wertpapieren,
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*in Geldmarktinstrumenten,
«in Derivaten,
«in Bankguthaben,

*in stillen Beteiligungen im Sinne des § 230 des Handel sgesetzbuches an einem Unternehmen mit Sitz und Geschéftsleitung im
Geltungsbereich des InvG, deren Verkehrswert ermittelt werden kann,

«in Edelmetallen, in Unternehmensbeteiligungen, deren Verkehrswert ermittelt werden kann (wobei Beteiligungen an Unterneh-
men, die nicht an einer Borse zugel assen oder in einen organisierten Handel einbezogen sind, nur bis zu einem Anteil am Fonds-
vermégen in Hohe von 30 % erworben werden).

8.2. Anlagestrategien der Single-Hedgefonds

Die Gesellschaft beabsichtigt, in Zielfonds anzulegen, deren Anlagestrategien auf die Erwirtschaftung von positiven Renditen ausgerichtet sind. Als mogliche Anlagestra-
tegien der Zielfonds kommen insbesondere die nachfolgend beschriebenen, eine Mischung hieraus und sonstige Anlagestrategien in Betracht (die Bezeichnung der hier
dargestellten Strategien kann von der in anderen Veréffentlichungen oder Dokumentationen abwei chen; maf3geblich ist der Inhalt der hier beschriebenen Strategien):

821 »Relative Value / Arbitrage-Strategien”: Diese Strategien versuchen, unterschiedliche Bewertungen zwischen einzelnen Vermdgens-
gegensténden zu nutzen, indem sie auf den relativen Wert eines Vermdgensgegenstandes zu einem verwandten V ermdgensgegen-
stand oder zu dem gleichen VVermdgensgegenstand in einem anderen Markt abstellen.

8.2.2. »Long-Short-Strategien®: Diese Strategien gehen sowohl den Kauf von Vermdgensgegenstdnden (sog. ,,Long-Geschéfte”) als auch
Leerverkdufe (sog. ,, Short-Geschéfte") von Vermogensgegenstanden ein. Dabei kdnnen auch Derivate eingesetzt werden.

8.2.3. »Specialist Credit” bzw. ,Event Driven®: Bei dieser Anlagestrategie wird versucht, von auf3ergewéhnlichen Ereignissen zu profitie-
ren, die auf Grund spezieller Ausnahmesituationen wie bei spiel sweise Unternehmensinsolvenzen oder —restrukturierungen ausgel st
werden und die Kreditwirdigkeit bzw. das Rating von Unternehmen beeinflussen.

8.2.4. »Global Macro-Strategien“: Der Schwerpunkt dieser Anlagestrategien liegt auf einer Analyse der makrotkonomischen Fundamental -
daten. Zur Einschétzung der Marktlage werden Faktoren wie etwa die Geldpolitik der Zentralbanken, Verdnderungen in der Fiskal-
politik, Wachstum der Bruttoinlandsprodukte und Inflationsraten beriicksichtigt. Auf dieser Grundlage werden zukinftige Marktbe-
wegungen prognostiziert und entsprechende Positionen eingegangen.

8.2.5. »CTA-Strategien“: Bei Commaodity Trading Advisors-Strategien (CTA) handelt es sich um Strategien, die mit Hilfe von Futures und
Derivaten auf Finanzwerten und Waren versuchen Preisbewegungen auf den Méarkten zu nutzen. Die Preisschwankungen werden in
der Regel durch den Einsatz von technischen Simulationen und Mustererkennungsmodellen erforscht, durch die technische Kauf-
oder Verkaufssignale generiert werden. Die Gewichtung und Berticksichtigung der Anlagestrategien kann variieren und zur vollstan-
digen Nicht-Beachtung oder zur deutlichen Uberbewertung einzelner oder mehrerer Anlagestrategien filhren.
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8.3. Anlagegrenzen fur Single-Hedgefonds

8.3.1. Die Gesellschaft kann Single-Hedgefonds auswahlen, denen gestattet ist,

*bis zu 100 % ihres Fondsvermdgens in Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten (auch auf Fremdwahrung lautend) anzulegen;
und/oder

eunter anderem zur Steigerung des Investitionsgrades unbegrenzt Kredite aufzunehmen und Derivate einzusetzen; und/oder

«|_eerverkaufe vorzunehmen.

8.3.2. Es durfen nur solche Teilfonds einer sogenannten Umbrella-Konstruktion von der Gesell schaft fir den Fonds erworben werden, bei
denen ein Haftungsdurchgriff fir auf andere Teilfonds entfallende Verbindlichkeiten ausgeschlossen ist.

8.4. Auswahlprozess fir Single-Hedgefonds

Die Gesellschaft wahit die Single-Hedgefonds in einem strukturierten Auswahlprozess anhand folgender Kriterien aus, die sowohl aus quantitativen als auch qualitativen
Elementen bestehen:

84.1. Bei der quantitativen Analyse stehen im Vordergrund die Strategie des Single-Hedgefonds, die historischen Renditen und Standard-
abweichungen, die Korrelation zu anderen Single-Hedgefonds mit &hnlichen oder identischen Anlagestrategien oder Benchmarks so-
wie die Stabilitdt der Rendite in extremen oder in variierenden Marktsituationen.

8.4.2. Bei der qualitativen Analyse stehen im Vordergrund die Qualifikation der fur die Anlageentscheidungen des Single-Hedgefonds
mal3geblichen Personen, die vom Single-Hedgefonds verfolgte Corporate Governance, das Risikomanagement sowie die Liquiditét
des Single-Hedgefonds. Die Gewichtung und Berilicksichtigung der Kriterien kann variieren und zur vollstandigen Nichtbeachtung
oder zur deutlichen Uberbewertung einzelner oder mehrerer Kriterien fiihren. Dies gilt insbesondere fiir neu aufgelegte Zielfonds, bei
denen eine quantitative Analyse nur sehr eingeschrankt oder gar nicht moglich ist.

9. Die Gesdllschaft darf bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen in Anteilen an Sonstigen Sondervermdgen nach Mal3gabe des 88 90g bis 90k InvG, Anteilen von
auslandischen Investmentvermdgen, die den Sondervermdgen nach 88 90g bis 90k InvG vergleichbar sind sowie Aktien von InvestmentaktiengeselIschaften nach Maf3gabe des §
96 InvG, deren Satzung eine dem 88 90g bis 90k InvG vergleichbare Anlageform vorsieht. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen des 88 61
und 64 Abs. 3 InvG anzurechnen.

9.1. Arten der Sonstigen Sondervermdgen:
Die Gesellschaft wird fur Rechnung des Sondervermdgens nur solche Anteile an Fonds erwerben, die

9.1.1 ihr Fondsvermogen von einer Depotbank oder einem Prime Broker verwahren lassen oder die Funktionen oder Depotbank von einer
anderen vergleichbaren Einrichtung wahrnehmen lassen,
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9.1.2. ihr Fondsvermégen nur anlegen
«in Wertpapieren,
*in Geldmarktinstrumenten,
«in Bankguthaben,
*in Derivaten,
*in Sonstigen Anlageinstrumenten gemal? 8 52 InvG, wobei nicht die Beschréankungen nach § 51 Abs. 1 InvG zu beachten sind,
«in Beteiligungen an Unternehmen, sofern der Verkehrswert der Beteiligungen ermittelt werden kann,
*in Edelmetallen,

«in unverbrieften Darlehensforderungen.
9.13. Anteile an inlandischen oder aud éndischen Investmentvermégen im Sinne des § 80 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Halbsatz 1 InvG.

9.2.  Anlagegrenzen fur Sonstige Sondervermégen

9.2.1. Die Gesellschaft kann Sonstige Sondervermdgen auswahlen, denen gestattet ist,
*bis zu 100 % ihres Fondsvermogens in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten (auch auf Fremdwahrung lautend) und bis zu 10
% ihres Fondsvermdgens in Anteilen an Investmentvermdgen im Sinne des § 50 InvG, die ausschliefdlich in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente anlegen dirfen (Geldmarktfonds), sowie in Anteilen an entsprechenden auslandischen Investmentvermo-
gen anzulegen und eine Mindestliquiditét in Form von Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds nicht vorge-
sehen ist; und/oder

*Derivate unbeschrénkt einzusetzen,

«fUr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite nur bis zur Héhe von 20 % des Fondsvermdgens aufzunehmen,
wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und dies in den Vertragsbedingungen des Sonstigen Sondervermo-
gens vorgesehen ist.

9.2.2. Die Sonstigen Sondervermdégen dirfen keine Vermogensgegenstéande fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger verkaufen, dieim
Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht zum Investmentvermdgen gehoren (L eerverkaufsverbot).
9.23. Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Sonstige Sondervermdgen vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager anlegen. Sie

darf nicht in ausléndische Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der Bekéampfung der Geldwésche nicht im Sinne international er
Vereinbarungen kooperieren.

9.3. Auswahlprozess firr Sonstige Sondervermdgen
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Die Gesellschaft wahit die Sonstigen Sondervermdgen nach deren Anlagestrategien, den historischen Renditen und Standardabweichungen, der Korrelation zu anderen
Sonstigen Sondervermdgen mit dhnlichen oder identischen Anlagestrategien oder Benchmarks aus. Sie kann in alle Arten von in- und ausl@ndischen Sonstigen Sonderver-
mogen anlegen.

10. Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des Sondervermégens Derivate nach Mal3gabe des § 9 der ,, Allgemeinen Vertragsbedingungen” einsetzen. Naheres regelt der
V erkauf sprospekt.

§3
Anlageausschuss

Die Gesdllschaft kann sich bei der Auswahl der fir das Sondervermdgen anzuschaffenden und zu verduf3ernden Vermogensgegensténde des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

84
Anteilklassen

1. Fur das Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,,Allgemeinen Vertragsbedingungen” gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlief3lich des Einsatzes von Wahrungssi cherungsgeschéften, der V erwaltungsvergiitung, der Depotbankvergiitung, der
Vertriebsvergitung, der erfolgsbezogenen Vergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmal e unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit
zulssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Abschluss von Wahrungskurssi cherungsgeschéften ausschliefdlich zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuléssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungs-
absicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhéngig von 8§ 9 der ,, Allgemeinen Vertragsbedingungen* Derivate im
Sinne des § 51 Abs. 1 InvG auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der An-
teilklasse lautenden V ermdgensgegensténden des Sondervermoégens zu vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschliefdlich der aus dem Fondsvermégen
ggf. abzufihrenden Steuern), die Verwaltungsvergitung, die Depotbankvergitung, die Vertriebsvergiitung, die erfolgsbezogene Vergiitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurs-
sicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlief3lich Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestal-
tungsmerkmal e (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes, V erwaltungsvergiitung, Depotbankvergitung, V ertriebsvergiitung, erfolgsbezogene Vergiitung,
Mindestanlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt, und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN
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85
Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§6
Ausgabe- und Ricknahmepreis

1. DieGesdllschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, in den wesentlichen Anlegerinformationen, im Jahres- und Hal bjahresbericht die erhobenen Ausgabeaufschlége an.

2. Der Ausgabeaufschlag betragt unabhéngig von der Anteilklasse je Anteil bis zu 5,00 % des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen einen
niedrigeren Aufgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung des Ausgabeaufschlags abzusehen. Das Néhere regelt der V erkauf sprospekt.

3. Abweichend von § 18 Abs. 3 der ,,Allgemeinen Vertragsbedingungen“ ist der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage spétestens der Ubernéchste auf den
Eingang des Anteilabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag. Das Néhere regelt der V erkauf sprospekt.

4. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

87
Kosten

1. Vergutungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

Die Gesellschaft erhdlt fir die Verwaltung des Sondervermdgens eine tagliche Vergiitung in Héhe von bis zu 1,50 % p. a. des Wertes des Sondervermdgens auf Basis des bdrsentéglich
ermittelten Inventarwertes. Die Verwaltungsvergitung wird dem Sondervermdgen monatlich entnommen. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere
Verwaltungsvergiitung zu entnehmen. Das Nahere regelt der V erkaufsprospekt.

2. Depotbankvergitung

Die Depotbank erhalt fur ihre Tatigkeit aus dem Sondervermdgen eine tagliche Vergltung in Hohe von bis zu 0,10 % p. a. des Wertes des Sondervermdgens, die gemal Absatz 1 ermittelt
und entnommen wird. Es steht der Gesellschaft frel, fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Depotbankvergiitung zu entnehmen. Das Nahere regelt der V erkauf sprospekt.

3. Vergitungen, diean Dritte zu zahlen sind

Daneben erhélt die Vertriebsgesellschaft fur ihre Tétigkeit aus dem Sondervermdgen eine tégliche Vergitung in Hohe von bis zu 0,75 % p. a. des Wertes des Sondervermdgens, die gemald
Absatz 1 ermittelt und entnommen wird. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vertriebsvergitung zu entnehmen. Das Néhere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

4. Aufwendungen
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Neben den Vergitungen aus den vorstehenden Absétzen kdnnen die folgenden Aufwendungen dem Sondervermdgen bel astet werden:

a

b
c
d.
e
f

im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduf3erung von Vermogensgegensténden entstehende Kosten,

bankiibliche Depotgebuhren, ggf. einschliefdlich der Kosten fur die Verwahrung auslandischer Wertpapiereim Ausland,

Kosten fir den Druck und Versand der fur die Anteilinhaber bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte und ggf. des AuflGsungsberichtes,

aleim Zusammenhang mit der Erflllung der V oraussetzungen und Folgepflichten eines Vertriebs der Anteile in anderen Landern anfallenden Kosten,
Kosten, dieim Zusammenhang mit der Herbeifiihrung, Aufrechterhaltung und Beendigung von Bérsennotierungen der Anteile anfallen,

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der Thesaurierungen bzw. Ausschiittungen und des Aufldsungs-
berichtes,

Kosten der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,
Verwaltungsgebiihren und K ostenersatz staatlicher Stellen,

Kosten frr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermogen,

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstehende Steuern,

Kosten fir die Priifung des Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer der Gesellschaft,

Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten,

K osten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Sondervermégens, dartiber hinauskann die Gesellschaft in Féllen, in denen fiir das Sondervermdgen
gerichtlich oder auf3ergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergutung in Hohe von 10 % der fir das Sondervermdgen vereinnahmten Betrége berechnen,

Kosten fiir Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand von Verkaufsprospekten in den Landern, in denen die Anteile vertrieben werden,

Kosten der Auflegung des Sondervermdgens bis zu einem Betrag von EUR 20.000,00, die Uber einen Zeitraum von drei Jahren monatlich in gleichbleibenden Raten belastet
und nicht im Sondervermégen aktiviert werden,

Kosten zur Analyse des Anlageerfolgs durch Dritte,

Kosten fir die Bonitétsbeurteilung des Sondervermégens durch national oder international anerkannte Ratingagenturen,

Kosten im Zusammenhang mit dem Risikomanagement bis zu einem Betrag von EUR 5.000,00 pro Geschéftsgjahr,

Kosten im Zusammenhang mit Anlageausschusssitzungen (insbesondere Reisekosten, Unterbringung, V eranstaltungsraume, Sitzungsorganisation),
Kosten fir die Umschreibung der Globalurkunden des Sondervermégens nach Anteiltransaktionen,

Kosten fir Werbung, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen,
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v. im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Depotbank und an die Beratungs- oder Asset Management Gesellschaft zu zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend
genannten Aufwendungen anfallende Steuern,

w. Kosten fir die Information der Anleger des Sondervermogens mittels eines dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der Kosten fur Informationen bei Fondsverschmelzungen.

Die Gesdllschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermdgen im Berichts-
zeitraum fr den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne der 88 50, 66, 83, 90g, 112 InvG berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt
von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlége und Riicknahmeabschlége berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapital anlagegesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer
auslandischen Investmentgesellschaft, einschliefdlich ihrer Verwaltungsgesellschaft al's Verwaltungsvergiitung fir die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8
Ausschittung

Fur die ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsétzlich die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und Ertrége aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschéften — unter Beriicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — aus. V erdulRerungsgewinne und sonstige Ertréage — unter Berticksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — kdnnen anteilig ebenfalls zur Aus-
schiittung herangezogen werden.

Ausschiittbare Ertrége gemald Absatz 1 kdnnen zur Ausschiittung in spéteren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrége 15 % des
jeweiligen Wertes des Sondervermégens zum Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollsténdig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen anteilige Ertrége teilweise, in Sonderfélen auch vollstandig, zur Wiederanlage im Sondervermégen bestimmt werden.

Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

§9
Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftgjahres fiir Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrége — unter Beriicksichtigung des zugehtrigen Ertragsausgleichs — sowie die Verduf3erungsgewinne im Sondervermogen anteilig wieder an.
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§10
Geschaftsahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens beginnt am 01. April und endet am 31. Mérz.
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