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Anhang gemdaR Offenlegungsverordnung
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Mit Nachhaltigkeitsindika-
toren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbe-
nen okologischen oder sozi-
alen Merkmale erreicht

werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merk-

male erfiillt?

Dieses Finanzprodukt tragt zu keinem Umweltziel im Sinne von Art. 9 der Taxonomieverordnung
bei.

Der Long Term Value investiert in Aktien von borsennotierten Unternehmen, wobei eine langfris-
tige Anlagestrategie verfolgt wird. Die Aktien werden im Rahmen einer fundamentalen Aktienana-
lyse ausgewadhlt. Die Titelauswahl wird vorzugsweise nach den klassischen Value-Kriterien vorge-
nommen. Insbesondere soll in Anteile von Unternehmen investiert werden, deren Borsenkurs
unterhalb des inneren Wertes des Zielunternehmens liegt. Dartiber hinaus sind ein nachhaltiges
und transparentes Geschaftsmodell des Zielunternehmens sowie weitere qualitative Faktoren wie
z.B. die Qualitat des Managements von hoher Bedeutung.

In der Analyse der Portfoliokonstituenten wurden systematisch Nachhaltigkeits- und Ausschluss-
kriterien, wie z.B. kontroverse Waffenhersteller und VerstoRe gegen die UN Global Compact Richtli-
nien, beachtet.

Die Analyse der ESG-Daten basierte auf einem better-than-average-Ansatz. Die Bewertung der sozi-
alen und 6kologischen Merkmale der Investitionen basierte auf Informationen von spezialisierten
externen Datenanbietern sowie auf eigenen Analysen, die von internen Analysten durchgefiihrt
wurden. Die Zusammensetzung des Portfolios sowie die ESG-Scores, Ausschliisse und sonstiger
Nachhaltigkeitsfaktoren der zugrundeliegenden Vermogenswerte wurden sowohl bei der Investiti-

onsentscheidung als auch kontinuierlich Uberpriift.

@ Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Indikator

ISS ESG Performance Score

Beschreibung

Die ESG-Leistung eines Unternehmens wird anhand eines Standardsatzes von mehr als 700 sek-
toriibergreifenden Indikatoren bewertet, die durch 100 sektorspezifische Indikatoren erganzt
werden, um die wesentlichen ESG-Herausforderungen eines Unternehmens zu erfassen. Fir
jeden Sektor werden vier bis fiinf Schliisselthemen ermittelt. Um sicherzustellen, dass sich die
Leistung in Bezug auf diese wichtigsten Themen angemessen in den Ergebnissen des Gesamtra-
tings widerspiegelt, macht ihre Gewichtung mindestens 50 % des Gesamtratings aus. Das Aus-
mald der branchenspezifischen E-, S- und G- Risiken und Auswirkungen bestimmt die jeweili-
gen Leistungsanforderungen: Ein Unternehmen einer Branche mit hohen Risiken muss besser
abschneiden als ein Unternehmen in einer Branche mit geringen Risiken, um das gleiche
Rating zu erhalten. Jedes ESG-Unternehmensrating wird durch eine Analystenmeinung
erganzt, die eine qualitative Zusammenfassung und Analyse der zentralen Ratingergebnisse in
drei Dimensionen liefert: Nachhaltigkeits-Chancen, Nachhaltigkeits-Risiken und Governance.
Um eine hohe Qualitdt der Analysen zu gewahrleisten, werden Indikatoren, Ratingstrukturen
und Ergebnisse regelmdlig von einem beim externen Datenanbieter angesiedelten Methodo-
logy Board uiberpriift. Darliber hinaus werden die Methodik und die Ergebnisse beim externen
Datenanbieter regelmadRig mit einem externen Rating-Ausschuss diskutiert, der sich aus hoch

anerkannten ESG-Experten zusammensetzt.
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Methodik

Der ESG-Performance-Score ist die numerische Darstellung der alphabetischen Bewertungen

(A+bis D-) auf einer Skala von o bis 100. Alle Indikatoren werden einzeln auf der Grundlage klar

definierter absoluter Leistungserwartungen bewertet. Auf der Grundlage der einzelnen Bewer-
tungen und Gewichtungen auf Indikatorenebene werden die Ergebnisse aggregiert, um Daten

auf Themenebene sowie eine Gesamtbewertung (Performance Score) zu erhalten. 100 ist dabei

die beste Bewertung, o die schlechteste.

Indikator

Sustainalytics ESG Risk Score

Beschreibung

Das ESG-Risiko-Rating (ESG Risk Rating) bewertet MaBnahmen von Unternehmen sowie bran-
chenspezifische Risiken in den Bereichen Umwelt (Environmental), Soziales (Social) und verant-
wortungsvolle Unternehmensfiihrung (Governance). Die Bewertung erfolgt in Bezug auf Fakto-
ren, die als wesentliche

ESG-Themen (Material ESG Issues - MEls) einer Branche identifiziert werden, wie Umweltperfor-
mance, Ressourcenschonung, Einhaltung der Menschenrechte, Management der Lieferkette.
Der Bewertungsrahmen umfasst 20 MEls, die sich aus liber 250 Indikatoren zusammensetzen.
Pro Branche sind in der Regel drei bis acht dieser Themen relevant.

Methodik

Die Skala 1auft von o bis 100 Punkten (Scores): o ist dabei die beste Bewertung, 100 die schlech-
teste. Die Unternehmen werden anhand ihrer Scores in fiinf Risikokategorien gruppiert, begin-
nend beim geringsten Risiko ,Negligible“ (0 — 10 Punkte) bis zu ,,Severe* (iiber 40 Punkte), der
schlechtesten Bewertung. Unternehmen sind damit auch tiber unterschiedliche Branchen ver-

gleichbar.

@ E£SG-Kennzahlen

Referenzstichtag 31.07.2023
ISS ESG Performance Score 27,07
Sustainalytics ESG Risk Score 16,15
Anteil Investitionen mit E/S-Merkmal 64,51%

Anteil der sonstigen Investitionen 35,49%
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-

keitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Steuerung nach den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adversce Impact) ist in diesem Fonds kein Bestandteil der

Anlagestrategie.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Zu den Hauptinvestitionen zahlen die 15 Positionen des Wertpapiervermdgens mit dem hochsten
Durchschnittswert der Kurswerte iiber alle Bewertungsstichtage. Die Bewertungsstichtage sind
die letzten Bewertungstage eines jeden Monats im Berichtszeitraum einschlieRlich des Berichts-

stichtages. Die Angabe erfolgt in Prozent des durchschnittlichen Fondsvermdgens iiber alle

Berichtsstichtage.
GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte
Encavis AG (DE0006095003) Elektrizitatserzeugung 7,98% Deutschland
K+S AG (DEOOOKSAG888) Herst. von Diingemitteln 6,13% Deutschland
und Stickstoffverbindun-
gen
Nabaltec AG (DEOOOAOKPPR7) Herst. von sonst. anorga- 5,04% Deutschland
nischen Grundstoffen
Frequentis AG (ATFREQUENTO09) Herst. von Geraten, Ein- 4,67% Osterreich
richtungen Telekom-
Techn.
Grenke AG (DE000A161N30) Institutionen fiir Finanzie- 4,10% Deutschland
rungsleasing
aifinyo AG (DEO00A2G8XP9) Erbringung von sonstigen 3,75% Deutschland
Finanzdienstleistungen
Adtran Holdings (US00486H1059) Herst. von Gerdten, Ein- 3,70% USA (Vereinigte Staaten
richtungen Telekom- von Amerika)

Techn.
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Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermogens-

werte an.

GroRte Investitionen Sektor In % der Land
Vermoégenswerte

Suedzucker AG St. (DE0007297004) Herstellung von Nah- 3,63% Deutschland
rungs- und Futtermitteln

Fresenius SE & Co KGaA St. (DE0005785604) Facharztpraxen 3,42% Deutschland

Wolftank-Adisa Holding AG (ATO000A25NJ6) Architektur- und Ingeni- 3,40% Osterreich
eurbiiros; Untersuchungs-
lab.

GK Software SE (DE0007571424) Verlegen von sonstiger 3,33% Deutschland
Software

Schaeffler AG Vz. (DEOOOSHA0159) Herst. Elekt. Ausriistungs- 3,07% Deutschland
gegenstande fiir Kfz

AT+S Austr. Tech. & Systemtechnik AG Herstellung von elektroni- 3,05% Osterreich
(AT0000969985) schen Bauelementen

Jenoptik AG (DEO0O0OA2NB601) Herst. von Mess-, Kont- 2,87% Deutschland
roll-, Navigationsinstr.

Deutsche Konsum REIT-AG (DEO00A14KRD3) V&YV von eigenen Grund- 2,49% Deutschland
stiicken, Gebdauden und
Wohn.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

@ Wie sah die Vermégensallokation aus?

Die Vermodgensgegenstdande des Fonds werden in nachstehender Grafik in verschiedene Katego-
rien unterteilt. Der jeweilige Anteil am Fondsvermégen wird in Prozent dargestellt. Mit ,, Investi-
tionen“ werden alle fiir den Fonds erwerbbaren Vermdégensgegenstande erfasst.

Die Kategorie ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale“ umfasst diejenigen Ver-
mogensgegenstande, die im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen 6ko-
logischen oder sozialen Merkmale getatigt werden.

Die Kategorie ,#2 Andere Investitionen“ umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder Finanzinst-
rumente, fiir die nicht geniigend Daten vorliegen, um sie fiir die nachhaltige Anlagestrategie

des Fonds bewerten zu kénnen.
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Soziales (0%)

@ In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Es wird fiir alle Positionen des Wertpapiervermdgens der Durchschnitt der Kurswerte iiber alle
Bewertungsstichtage je Wirtschaftssektor gebildet. Die Bewertungsstichtage sind die letzten
Bewertungstage eines jeden Monats im Berichtszeitraum einschlielich des Berichtsstichta-
ges. Die Angabe erfolgt in Prozent des durchschnittlichen Fondsvermégens tiber alle Berichts-
stichtage.

Angaben nach Art. 54 RTS ("[...] zum Anteil der Investitionen wahrend des Berichtszeitraums in
verschiedenen Sektoren und Teilsektoren, darunter auch Sektoren und Teilsektoren der Wirt-
schaft, die Einkiinfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der Herstellung, der Verar-
beitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb, einschlieBlich Transport, Lagerung
und Handel von fossilen Brennstoffen gemal der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62
der Verordnung (EU) 2018/1999 des Europdischen Parlaments und des Rates erzielen." ) sind
nicht moglich, da aktuell der NACE-Code und nicht der NACE-Klassencode systemseitig gefiihrt

wird.
Branche Anteil
Verlegen von sonstiger Software 9,68%
Herst. von Geréten, Einrichtungen Telekom-Techn. 8,37%
Elektrizitdtserzeugung 8,12%
Herst. von Diingemitteln und Stickstoffverbindungen 6,13%
Herst. von sonst. anorganischen Grundstoffen 5,04%
Erbringung von sonstigen Finanzdienstleistungen 5,00%
Institutionen fiir Finanzierungsleasing 4,10%
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Branche Anteil
Herst. von Mess-, Kontroll-, Navigationsinstr. 3,72%
Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln 3,63%
Facharztpraxen 3,42%
Architektur- und Ingenieurbiiros; Untersuchungslab. 3,40%
Herst. von Maschinen fiir sonst. Wirtschaftszweige 3,19%
Erbringung von Beratungsleistungen IT 3,09%
Herst. Elekt. Ausriistungsgegenstande fiir Kfz 3,07%
Herstellung von elektronischen Bauelementen 3,05%
V&V von eigenen Grundstiicken, Gebduden und Wohn. 2,49%
Grundstiicks- und Wohnungswesen 2,26%
Beteiligungsgesellschaften 2,10%
Erbringung von sonst. Dienstl. fiir die Luftfahrt 2,02%
Herstellung von Batterien und Akkumulatoren 2,01%
Herst. von sonst. chemischen Erzeugnissen a. n. g. 1,45%
Herstellung von elektrischen Lampen und Leuchten 1,43%
Bau von Gebduden 1,22%
Betrieb von EDV fiir Dritte 1,17%
Sonstiger EH in Verkaufsrdumen (ohne Antiquitéten) 1,17%
Herst. von Filmen, Videofilmen, Fernsehprogrammen 1,15%
F&E im Bereich Biotechnologie 0,57%
Herstellung von Metallkonstruktionen 0,49%
Reisebiiros 0,45%
Herst. von EDV- und peripheren Geriten 0,08%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxono-
mie konform?

Der Fonds hat keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel nach EU-Taxonomie-
verordnung getdtigt. Der Mindestanteil taxonomiekonformer Investitionen wird daher

zum Berichtsstichtag mit o Prozent ausgewiesen.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert?
[]Ja

[ ]In fossiles Gas [ ] In Kernenergie

[X] Nein
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1. i ichtung der

o
ITaxonomiekonform: Fossiles Gas
[l Taxonomiekonform: Kernenergie

| simple_barchart_taxonomy
[l simple_barchart_taxonomy_none

Tatigkeiten geflossen sind?

2. i itat der

Umsatzerlose

OpEx

[l Taxonomiekonform: Fossiles Gas
[l Taxonomiekonform: Kernenergie
| simple_barchart_taxonomy

[l simple_barchart_taxonomy_none

@ Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende

Fiir diesen Fonds wurden keine Investitionen getitigt, die in Ubergangstitigkeiten oder
ermdoglichende Tatigkeiten geflossen sind. Der Mindestanteil taxonomiekonformer Investitio-
nen wird daher zum Berichtsstichtag mit o Prozent ausgewiesen.
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Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurden
mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter #2 ,,Andere Investitionen® fielen Investitionen, die nicht zu 6kologischen oder sozia-
len Merkmalen beitragen. Hierunter fallen beispielsweise Derivate, Investitionen zu
Diversifikationszwecken, Investitionen, fiir die keine Daten vorliegen, oder Barmittel zur
Liquiditatssteuerung. Beim Erwerb dieser Vermégensgegenstande wurde mit Ausnahme
der Mindestausschliisse, welche fiir Investitionen zu Diversifikationszwecke greifen, kein

okologischer oder sozialer Mindestschutz berticksichtigt.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen und/

oder sozialen Merkmale ergriffen?

Der Fonds wendete Ausschlusskriterien an und steuerte dariiber hinaus nach einer ESG-Strategie
(,Better-than-Average®).

Investitionen in Unternehmen, die gegen den UN-Global Compact verstoRen, galten als nicht inves-
tierbar. Abgedeckt wurden in diesem Zusammenhang auch die Themenbereiche Zwangsarbeit,
Kinderarbeit und Diskriminierung. Als Bewertungsrichtlinien fiir Kontroversen im Bereich der
Umweltprobleme wurden u.a. das Prinzip der besten verfiigbaren Technik (BVT) sowie internatio-
nale Umweltgesetzgebungen herangezogen. Investitionen in Unternehmen, die im Zusammen-
hang mit gedchteten Waffen (gemaR ,,Ottawa-Konvention®“,, OsloKonvention“ und den UN-Konven-
tionen ,UN BWC*, ,,UN CWC") stehen, wurden nicht getatigt.

Investitionen in Unternehmen, die einen signifikanten Umsatzanteil aus der Gewinnung oder Ver-
stromung von Kohle oder Olsanden generieren, waren ausgeschlossen.

Bei Investitionen in Staaten wurden Lander mit einer niedrigen Nachhaltigkeitsbewertung ausge-
schlossen. Dimensionen der Bewertung umfassen Umwelt-, Soziale- und Regierungsaktivititen,
die internationalen Konventionen und Normen entsprechen. Hierflir wurde eine Analyse relevan-
ter Kontroversen, wie beispielsweise Korruption, Umweltverschmutzung oder Meinungsfreiheit zu
Grunde gelegt. Staaten, die gegen globale Normen wie den ,,Freedom House Index"“ verstoRen, wur-
den zudem ausgeschlossen.

Die Titelselektion erfolgte nach einem Better-than-Average-Ansatz mit Fokus auf 6kologische und

soziale Kriterien.
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/\/\ Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Bei den Referenzwerten @ Flr diesen Fonds nicht einschldgig.
handelt es sich um Indizes,

mit denen gemessen wird, Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

ob das Finanzprodukt die Fiir diesen Fonds nicht einschlagig.

beworbenen 6kologischen

oder sozialen Merkmale Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten,
erreicht. mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder sozia-

len Merkmale bestimmt wird?

Fir diesen Fonds nicht einschldgig.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Fur diesen Fonds nicht einschlagig.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Fiir diesen Fonds nicht einschlagig.




