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Fondsdaten Anlagestrategie
Riicknahmepreis 116,177 EUR  Der Zantke Euro High Yield AMI investiert (iberwiegend in auf Euro lautende hochverzinsliche Unternehmensanleihen
Fondsvermégen 4586 Mio. EUR  Mit Non-Investment-Grade Rating. Ziel ist es, die fiir dieses Anlagesegment erwarteten hoheren Ertragschancen zu
Anteilklassenvermégen 1014 Mio. EUR n}ltzen, um ein I.arjgfrlstlges Kapltalwa§h§tum zu ermoglichen. Gleichzeitig wezrden qle Chanf:en im V.erhaltms zum
eingegangenen Risiko durch einen kombinierten Top-Down / Bottom-Up Ansatz tiberprift und die Ergebnisse durch ein
aktives Portfoliomanagement umgesetzt.
Fondsinformationen Wertentwicklung seit Auflage
ISIN DEOOOAOYAX56 100,00% —
WKN AOYAX5
Auflagedatum 19.03.2010
Ertragsverwendung Ausschittend 80,00% —
Nachhaltigkeit Art. 8
Mindestanlagesumme Keine
Vertriebszulassung DE
60,00% —
Sparplanfahigkeit Ja
Geschéftsjahresende 3112.2024 g
KVG Ampega Investment GmbH 3
2 4000% —
Verwahrstelle UBS Europe SE <
Laufende Kosten 1,28 % g
Ausgabeaufschlag 2,00 %
Riicknahmeabschlag - 20,00% —
Verwaltungsvergiitung 115 %
Erfolgsabhéngige Vergiitung Nein
Risikoindikator (SRI) 3 0,00% —
Verwabhrstellenvergiitung 0,03 %
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-20,00% T T T T T T T
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
— Zantke Euro High Yield AMI P (a)
Kennzahlen
Beginn Fonds
el Performance
Periode Performance L. Volatilitdit Sharpe Ratio Max. Drawdown
(annualisiert)
1Monat 29.02.2024 0,66 % 0,80 % -010 %
laufendes Kalenderjahr 2912.2023 141 % 155 % -0,53 %
1Jahr 31032023 8,78 % 2,30 % 2,18 -2,09 %
3 Jahre 31.03.2021 -1,56 % -052 % 4,33 % -0,45 -1941 %
5 Jahre 29.03.2019 297 % 059 % 534 % -0,02 -1963 %
10 Jahre 31.03.2014 2312 % 210 % 4,28 % 0,42 -1963 %
seit Auflage 19.03.2010 7777 % 418 % 421 % 0,89 -1963 %
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Die Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Zukiinftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch
hoher ausfallen.

Erlauterung: Der Anleger mochte fir 1.000,- EUR Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 2,00 % muss er dafur 1.020,- EUR aufwenden. Die
Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den verdffentlichten Ricknahmepreisen des Fonds, welche bereits die auf Fondsebene
anfallenden Kosten beinhalten, die Nettowertentwicklung beriicksichtigt zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn
anfallt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den Folgejahren fallt kein Ausgabeaufschlag mehr an, so dass die Nettowertentwicklung
der Bruttowertentwicklung entspricht. Es kénnen zusétzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der Anlegerebene entstehen (z. B.
Depotkosten).
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Management Kommentar

Im Mérz blieben die Leitzinsen der Fed und von der EZB
unverdndert. In den USA erwartet die Mehrheit der FOMC-
Mitglieder trotz der anhaltend robusten US-Wirtschaft
weiterhin Leitzinssenkungen um insgesamt 75 Basispunkte
(BP) im Jahr 2024. Die EZB-Préasidentin Lagarde stellte eine
erste Zinssenkung im Juni in Aussicht. Die Wirtschaft in der
Eurozone schwéchelt im Gegensatz zur US-Konjunktur weiter,
weshalb die Wahrscheinlichkeit zugenommen hat, dass die EZB
noch vor der Fed in den Zinssenkungszyklus eintreten konnte.
Entsprechend sind die Renditen von Bundesanleihen im Mérz
starker gefallen als von US-Staatsanleihen. An den
Devisenmarkten konnte sich der Euro gegeniiber dem USD und
GBP dennoch relativ stabil behaupten. Globale Aktien (MSCI
World in USD +3,27 %) profitierten von den weiterhin robusten
US-Konjunkturdaten und der Hoffnung auf zeitnahe
Leitzinssenkungen. Die Risikoprdmien von Globalen sowie Euro
Investment Grade Unternehmensanleihen engten sich in einem
freundlichen Kapitalmarktumfeld ein. Im Gegenzug weiteten
sich die Spreads von Euro High Yield Unternehmensanleihen
leicht aus, was v. a. an der teilweise sehr schwachen
Entwicklung von diversen gréBeren Indexgewichten lag.
Aufgrund der steigenden High Yield Ausfallraten und den
vielen Risiken in Europa, v. a. fiir kleine bis mittelgroBe
Unternehmen, wurde die Gewichtung von Anleihen mit einem
externen Investment-Grade auf ca. 28 % erhéht. Zudem lassen
sich diverse groBe Euro High Yield Emittenten beztiglich einer
Schuldenrestrukturierung beraten. Deshalb werden wir auch bei
der Einzeltitelselektion risikoaverser.

Rentenkennzahlen

Kennzahl

Yield to Maturity 5,36 %
Duration inkl. Futures 271
Mod. Duration inkl. Futures 332
Durchschnittsrating ohne n.r. (exp.) BB

Disclaimer

Wahrungsallokation
Positions Wahrung Name Anteil FV in %

EUR 100,00

Sektorallokation

Standard Branchen Anteil FV in %

Industriegiter 22,95
Finanzen 16,77
Roh- und Grundstoffe 14,67
Kommunikationsdienstleistungen 1,31
Nicht-Basiskonsumgiter 764
Basiskonsumguter 5,06
Versorgungsunternehmen 2,92
Gesundheitswesen 2,76
Sonstige 8,84
Kasse 7,08

Laufzeiten-Struktur

Restlaufzeit Anteil FV in %

Bis 1 Jahr 22,65
1bis 3 Jahre 17,46
3 bis 5 Jahre 26,43
5 bis 10 Jahre 1519
10 bis 20 Jahre 167
Mehr als 20 Jahre 16,60
Chance

- Kurschance der Rentenmérkte

- Deutlich héhere Renditen als bei Bundesanleihen

- Breite Risikosteuerung: Der Fonds investiert in eine groBe
Anzahl hochverzinslicher Unternehmensanleihen

- Aktives Fondsmanagement, das die Fondsstruktur
permanent an aktuelle Marktveranderungen anpasst

ampega.

Talanx Investment Group

Landerallokation

Landername Anteil FV in %
Deutschland 15,06
Frankreich 12,36
Vereinigtes Kénigreich 11,95
Vereinigte Staaten 10,97
Niederlande 599
Rumanien 548
Italien 506
Schweden 4,95
Sonstige 2110
Kasse 7,08

GroBte Positionen

Bezeichnung Anteil FV in %

BAT S.NC8 PERP fix-to-float (sub.) 387
Samvardhana Motherson Automotive System 3,25
Q-Park Holdings MC 3,08
RCS + RDS MC 2,85
Virgin Media Finance S.REGS MC 2,63
Telecom Italia MTN MC 2,62
Deutsche Lufthansa MTN MC 2,60
Volkswagen Int. Fin. S.. PERP fix-to-float (sub.) 2,57
InPost SA S.REGS MC 2,25
OMYV fix-to-float PERP (sub.) 2,25

Rating-Struktur

Rating Anteil FV in %
A 3,68
BBB 241
BB 3764
B 20,71
ccc 0,60
NR 6,32
Unbekannt 6,95
Risiko

- Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den Rentenmérkten
und/oder Erhéhung der Renditeaufschlage bei héher
verzinslichen Papieren

- Landerrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbonitats- und
Ausfallrisiko

- Ggfs. Einsatz derivativer Finanzinstrumente

— Ggfs. Wechselkursrisiken

Ampega Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fir einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Alleinverbindliche
Grundlage des Kaufes ist der zurzeit gliltige Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Die aktuellen Unterlagen erhalten Sie bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter www.ampega.com. Die
Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses Dokuments sind, sind nicht fir jeden Anleger passend. Anleger miissen eine eigenstandige Anlageentscheidung anhand ihres Risikoprofils, Erfahrungen, Renditeerwartungen etc. treffen und sich
gegebenenfalls diesbeztglich beraten lassen. Dieses Dokument stellt keine Anlageberatung dar. Nahere steuerliche Informationen enthalt der vollstandige Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur in solchen
Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. Disclaimer der Ratingagentur: Morningstar Gesamtrating TM - © (2012) Morningstar Inc. Alle Rechte
vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind fir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschutzt; (2) durfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit

sind keine Garantie fur zukiinftige Ergebnisse.
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