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Dr. Alexander Orthgieß  

Studium und Promotion in München - BWL/Staatswissenschaften 

Knorr Bremse (1998-2000) - Abt. Unternehmensplanung 

DÖTTINGER/STRAUBINGER, später Auretas (2000-2017) 

Vorstand und Geschäftsleitung 

Verantwortlich für die Fondsauswahl 

Gründung BAGUS Capital (2019) 

Auflage des BAGUS Global Balanced Fonds (12/2019) 

Familien-Vermögen im BAGUS Global Balanced Fonds



Die Anlagephilosophie



DIE Essenz  –  DAS Basisinvestment
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Was können Sie erwarten?

Performanceprofil: 
- weitgehend kontinuierliche 

Outperformance 
- Vergleich Morningstar Peergoup 

Substanzhaltige Anlagen statt 
kurzfristiger Modethemen 

Basisinvestment für die langfristige 
und erfolgreiche Vermögensanlage

Unsere Performancequellen

(Fonds-)Managerauswahl 

Asset Allocation 
- Aktien: regionale Asset Allocation 
- Anleihen: Variation des Risikos 

Variation der Gewichtungen 
- Fonds & 
- Investmentstile

Was machen wir?

Ausbalancierter Dachfonds  
(kein kurzfristiges Timing) 

Schwerpunkt auf kleinere 
Investmenthäuser (Boutiquen) 
 

Schwerpunkt auf global 
investierende Fondsmanager  

Ergänzung um Regionen (Aktien) und 
Themen (Anleihen)



Worauf es bei der Fondsauswahl ankommt

Die Anlagephilosophie
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Auswahl der Fondsmanager

Die Person 

Der Investmentstil 

Die Leistungsbilanz 

Die Motivation 

 Investmenterfolg  
=  

beruflicher & finanzieller Erfolg

Auswahl der Fondsgesellschaften

Die Struktur der Firma 

Das Investmentangebot 

Der Stellenwert des Fonds 

Das Anreizsystem 

Worum geht es? 
Was steht im Vordergrund? 

Anlageerfolg vs. Steigerung AUM



Regionale 
Ergänzungen

Thematische 
Ergänzungen

Global is Beautiful

Die Anlagephilosophie
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v.a. bei Anleihen 

Katastrophen Anleihen 
Inflation Linker 
Pfandbriefe

Der Charme globaler Fonds

globalisierte Welt - ohne globalen Überblick geht es 
nicht 

größtes Chancenpotential - keine 2nd Best Lösungen 

gute Manager + große Freiheitsgrade = Top-Leistungen 

Königsdisziplin der Investmentbranche 

Was nützt der beste Manager, wenn sein Markt nicht 
läuft?

v.a. bei Aktien 

Europa  
Emerging Markets



Asset Allocation nach Investmentstilen

Die Anlagephilosophie
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Rendite-Portfolio 
(Anleihen)

Wachstums-Portfolio 
(Aktien)

„Value“ „Growth“

Aktien-orientierte 
Mischfonds

Contrarian /  
Deep Value

Risikoklasse 1: 
Stabilität

Risikoklasse 3: 
Rendite

Risikoklasse 2: 
„Allrounder“

BAGUS  
Portfolio 

Globale Fonds
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Variation der Gewichtungen im Aktienteil

Die Anlagephilosophie
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12/2019 
Threadneedle Global Focus:  

Squad Makro:  

Fidecum Contrarian Value: 

Value Global, 14,1%

Growth Global, 26,1%
Asset Allocator, 

10,6%

Cont
raria

n, 
3,0%

12/2019

5/2023 
Threadneedle Global Focus:  

Squad Makro:  

Fidecum Contrarian Value: 

7,4% 

5,4% 

2,2%

1,9% 

5,7% 

4,4%

Value Global, 18,0% Contrarian, 13,6%

Growth Global, 15,7% Asset Allocator, 11,0%

5/2023



Performance



Performance BAGUS Global Balanced seit Auflage 

Performance
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Quelle: Morningstar (per 31.5.2023)
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Basiswährung

KIID Ongoing Charge

Morningstar Rating Gesamt

Euro

1,64

ÙÙÙÙ

ISIN MS Rating Gewichtung
in %

SQUAD – MAKRO I

GAM Star Cat Bond Institutional EUR Acc

Zantke Global Credit AMI I (a)

GS&P Fonds – Deutsche Aktien TR I

Jupiter Dynamic Bond D EUR Q Inc Dist

Heptagon Kopernik Glb AllCp Eq I $ Acc

FvS Bond Opportunities EUR I

Dodge & Cox Worldwide Global Stk EUR Acc

Nomura Real Return Fonds I EUR

Stratton Street UCITS NxtGnrtGlbBdUI QD€

Fidecum SICAV Contrarian Val Euroland C

Harris Associates Global Eq S/D USD

FTGF WA Mcr OppBd PR EURH Dis(S)

Cobas Selection P Acc EUR

LO Funds Generation Global EUR ND

GQG Partners Global Equity I EUR Acc

Jyske SICAV Danish Bonds EUR RD Inc

Federated Hermes Asia exJpn Eq F EUR Acc

Polar Capital Funds plc - Emerging Market Stars Fu

SQUAD GALLO Europa I

Brown Advisory Global Leaders B USD Acc

Stewart Inv Wldwd Sustnby VI EUR Acc

Guinness Global Innovators Y EUR ACC

Threadneedle (Lux) Global Focus ZEP

Baillie Gifford WW Pstv Chg B EUR Acc

LU1659686387 ÙÙÙÙÙ 5,70

IE00B6TLWG59 5,64

DE000A1J3AJ9 ÙÙÙÙ 5,56

LU0216092006 ÙÙÙÙÙ 5,37

LU1076433389 ÙÙÙ 5,21

IE00BH4GYB17 ÙÙÙÙÙ 5,06

LU0399027886 ÙÙÙÙÙ 4,93

IE00B55JMJ98 ÙÙÙÙ 4,62

DE000A1XDW21 ÙÙ 4,55

LU1483929276 ÙÙÙÙ 4,53

LU0370217688 ÙÙ 4,50

LU0235979423 ÙÙ 4,39

IE00BZ16DW41 Ù 4,29

LU1372006947 ÙÙÙ 4,13

LU0428703150 ÙÙÙÙ 3,76

IE00BH480S68 ÙÙÙÙÙ 3,75

LU1529111491 ÙÙ 2,99

IE00B83XD802 ÙÙÙÙ 2,81

IE00BFMFDF33 2,73

DE000A2DMU82 ÙÙÙÙÙ 2,40

IE00BVVHP563 ÙÙÙÙ 2,04

IE00BFY85B09 ÙÙÙ 2,03

IE00BQXX3L90 ÙÙÙÙ 1,99

LU1433070346 ÙÙÙÙÙ 1,86

IE00BDCY2C68 ÙÙÙ 1,37

YTD 2022 2021 2020

BAGUS Global Balanced I (a)

EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global 3,23

3,79

-13,19
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BAGUS Global Balanced I (a)

EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global

9,69 3,10 17,53

9,85 3,44 13,32

Die Anlagestrategie umfaßt eine benchmarkunabhängige Vermögensverwaltung (hoher active share) 
mit langfristigem Anlagehorizont (mindestens 5 Jahre). Die Auswahl der Zielinvestments ist 
unternehmerisch geprägt und berücksichtigt teilweise nachhaltige Kriterien (ESG).

Die Investitionen erfolgen nach dem Grundsatz der Risikostreuung global über Investmentfonds in 
Aktien, Anleihen, Wandelanleihen und Währungen. Der Aktienanteil wird flexibel mit ruhiger Hand 
gesteuert. Das Risiko wird in erster Linie anhand fundamentaler Kriterien eingeschätzt und weniger 
auf der Basis von Volatilität.

Die Beurteilung der Zielinvestments erfolgt erfahrungsgetrieben und pragmatisch. Im Mittelpunkt 
stehen die Qualität, die Integrität  und die langfristige Orientierung der Fondsmanager/Teams. In der 
Regel sind diese persönlich bekannt. Bei den Fonds wird auf angemessene Kosten und eine geringe 
Umschlagshäufigkeit geachtet. Bevorzugt werden Boutiqueanbieter, die sich auf ihre Kernkompetenz 
konzentrieren und Interessengleichheit mit ihren Kunden anstreben.

Quelle: Morningstar Direct

Zeitraum: 01.01.2020 bis 31.05.2023

2020 2021 2022 2023
-16,0

-14,0

-12,0

-10,0

-8,0

-6,0

-4,0

-2,0

0,0

BAGUS Global Balanced I (a) EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global

Zeitraum: 01.01.2020 bis 31.05.2023

03 06 09 12

2022

03 06 09 12

2023

03
-15,0

-7,5

0,0

7,5

15,0

22,5

30,0

BAGUS Global Balanced I (a) EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global

R
en

di
te

Peer Group (5-95%): Funds - Europe/Africa/Asia - EUR Moderate Allocation - Global

Top Quartil 2tes Quartil 3tes Quartil Letztes Quartil

-20,0

-15,0

-10,0

-5,0

0,0

YTD 2022 2021 2020

5,0

10,0

15,0

20,0

BAGUS Global Balanced I (a) EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global

R
et

ur
n

Zeitraum: 12.12.2019 bis 31.05.2023

Define drawdown as decline by 7% or more

85,0

92,5

100,0

107,5

115,0

122,5

2020 2021 2022 2023
-50,0%
0,0%
50,0%
100,0%

1,4%

-15,1%

36,7%

-14,4%

5,7%

BAGUS Global Balanced I (a) Contraction Expansion

Zeitraum: 01.01.2020 bis 31.05.2023

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2023

01 02 03 04 05
-5,0

0,0

5,0

10,0

15,0

BAGUS Global Balanced I (a) EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global

R
en

di
te

Peer Group (5-95%): Funds - Europe/Africa/Asia - EUR Moderate Allocation - Global

Top Quartil 2tes Quartil 3tes Quartil Letztes Quartil

-8,0

-6,0

-4,0

-2,0

0,0

YTD 1 Year 2 years 3 Years seit 
12.12.2019

5 Years

2,0

4,0

6,0

8,0

BAGUS Global Balanced I (a) EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global
R

en
di

te

Quelle: Morningstar Direct



The Big Picture



Big Picture - Strukturbrüche 10er vs 20er Jahre
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The Big Picture

Kennzahlen

Umsatz 
vs 

Marge

Produktion

Outsourcing 
vs 

Nearsourcing

Lieferketten

Just in Time 
vs 

Just in Case

Handel

Globalisierung 
vs 

Nationalisierung 

Geld

Deflation 
vs 

Inflation

Fokus

Technologie 
vs 

Energie

Geldpolitik

Quantitative Easing 
vs 

Quantitative Tightning

Staat

Deregulierung 
vs 

Intervention

Weltordnung

Pax Americana 
vs 

Krieg & Blockbildung

Gesellschaft

„Wall Street“ (1%) 
vs 

„Main Street“ (99%)



Börsenzyklen dauern lang

The Big Picture
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Marktkapitalisierung jeweils zu Beginn der Dekade

1980 1990 2000 2010 2020 2030

IBM (USA) NTT (JP) Microsoft (USA) ExxonMobil (USA) Saudi Aramco (Saudi-
Arabien) ???

AT&T (USA) Bank of Tokyo-
Mitsubishi (JP)

General Electric 
(USA) Petrochina (China) Apple (USA)

Exxon (USA) Industrial Bank of 
Japan (JP) NTT DoCoMo (JP) Apple (USA) Microsoft (USA)

Standard Oil (USA) Sumitomo Mutsui 
Banking (JP) Cisco Systems (USA) BHP Bilton (AUS) Alphabeth (USA)

Schlumberger (USA) Toyota Motors (JP) Wal-Mart (USA) Microsoft (USA) Amazon (USA)

Royal Dutch (NL) Fuji Bank (JP) Intel (USA) ICBC (China) Facebook (USA)

Mobil (USA) Dai-Ichi Kangyo Bank 
(JP) NTT (JP) Petrobras (BRA) Alibaba (China)

Atlantic Richfield 
(USA) IBM (USA) ExxonMobil (USA) China Construction 

Bank (China)
Berkshire Hathaway 
(USA)

General Electric 
(USA) UFJ Bank (JP) Lucent Technologies 

(USA)
Royal Dutch Shell 
(NL) Tencent (China)

Eastman Kodak 
(USA) Exxon (USA) Deutsche Telecom (D) Nestlé (CH) JPMorgan Chase 

(USA)

Quelle: Gavekal Research, PWC, The Market NZZQuelle: Gavekal, The Market NZZ



Bewertungen sprechen nicht für USA

Zu den Kapitalmärkten
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 7 

Bevor wir abschließend zur Anlagestrategie und zum Portfolio kommen, wollen wir 
noch die Frage beantworten, ob so viele Veränderungen an der Entwicklung der 
weltweiten Aktienindices spurlos vorübergehen können.  

Wie die linke Grafik zeigt, sind mit den sinkenden Zinsen seit der Finanzkrise US-
Aktien stark gestiegen, wohingegen Aktien aus Europa und Japan weit zurückblieben 
sind. Gleiches gilt auch für die Emerging Markets.  

Diese Entwicklung findet auch in den Bewertungen ihren Ausdruck. Die jahrelange 
Outperformance amerikanischer Aktien lässt sich zwar mit der besseren 
Gewinnentwicklung begründen, ging aber ebenso wie in der zweiten Hälfte der 90er 
Jahre mit einem starken Anstieg der Bewertungen einher (siehe rechte Grafik).  

In den folgenden Jahren nach dem Hype um Nasdaq und Neuen Markt wiesen US-
Aktien allerdings eine deutlich schwächere Performance auf als Aktien aus Europa und 
den Emerging Markets. Entsprechend kam es bei Aktien aus diesen Regionen in den 
Nuller-Jahren zu größeren Bewertungsausweitungen. Von den 2007 erreichten 
Niveaus sie heute – im Gegensatz zu den USA – weit entfernt.  
 

 
 
Aufgrund der deutlich niedrigeren Bewertungen sollten Aktien aus Europa, Japan und 
den Emerging Markets weniger anfällig gegen mögliche rückläufige Gewinne sein, 
zumal sie deshalb auch weniger zinssensitiv sind. Außerdem dürften gerade in diesen 
Regionen sehr viele schlechte Nachrichten schon eingepreist sein. 

Bekanntlich wiederholt sich die Geschichte nicht, sondern sie reimt sich. In der 
Vergangenheit haben die Börsenfavoriten im Dekadenrhythmus gewechselt. Sollte es 
wieder so kommen, spricht zukünftig – trotz weitaus größerer konjunktureller und 
struktureller Probleme – mehr für europäische und japanische Aktien sowie 
insbesondere auch für Aktien aus den Emerging Markets und weniger für US-Titel.  

2023
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UNTERBEWERTUNG EUROPAS
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Quelle: Bianco Research, Clartan Associes



Asset Allokation Aktien

Das Portfolio

15

Allokation nach Regionen

6 %

15 %

43 %

36 %

USA
Europa
Asien ex JP
Sonst.

Quellen: Hauck&AufhäuserLampe, Morningstar, MSCI  
eigene Berechnungen; per 31.5.2023

MSCI Welt



Bewertung Aktienportfolio 

Das Portfolio
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Quellen: Morningstar per 30.4. bzw. 31.3.2023,  
Charlie Biello on Twitter vom 19.5.2023

Bewertung Portfolio Bewertungen Tech-Aktien

Bewertung Aktienportfolio

Das Portfolio
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Bewertung Portfolio

Quellen: Charlie Bello on Twitter, Morningstar, MSCI  
Bewertungsdaten von Morningstar per 30.4.2023 bzw. 31.3.2023



Aktien Allocation im Zeitablauf

Das Portfolio
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Quellen: Hauck&AufhäuserLampe, eigene Berechnungen
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Growth Global Value Global Contrarian Asset Allocator
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Value vs. Growth

Growth Value



Allokation Anleihen (inkl. Cash)

Das Portfolio
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Kennzahlen Anleihen-Portfolio 

Investmentgrade 

Non-Investmentgrade

65% 

35%

Allokation nach Währungen

Quellen: Hauck&AufhäuserLampe, Morningstar  
eigene Berechnungen; per 30.5.2023

3 %
15 %

51 %

31 %

Euro
Euro (H)
US-Dollar
Sonst.



Warum Anleihen? - warum Unternehmensanleihen?
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Kapitel

Quellen: FRED St. Louis FED, Apollo (Thorsten Slok)

2008/09 Corona -3
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Asset Allokation Anleihen seit Auflage

Das Portfolio
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Quellen: Hauck&AufhäuserLampe, eigene Berechnungen
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Anleihen - Anlagepolitische Boxen

Cash Stabilisatoren ex Cash Allrounder Rendite Generatoren

Anlagepolitische Veränderungen 

Covid-Crash: 
Verkauf eines Bonds-Fonds & 
Umschichtung in High Field Fonds 

Ab Sommer 2021: 
Abbau der High Yield Fonds und 
Erhöhung Kassequote 

Ab Herbst 2022: 
Aufstockung bestehender 
Anleiheengagements und  
Abbau Kassequote



Das aktuelle Portfolio

Das Portfolio
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Quellen: Hauck&AufhäuserLampe, Ampega, eigene Berechnungen 
per 31.5.2023

 

Management Kommentar

Der Anlagemonat Mai war vor allem geprägt von zwei Themen:

1. dem politischen Gefeilsche zwischen Republikanern und

Demokraten um die Anhebung der Schuldenobergrenze in den

USA und

2. dem Hype der Anleger um einige wenige riesigen Tech-Aktien,

die von künstlicher Intelligenz profitieren.

Beides zusammen führte dazu, dass der Nasdaq-Index im letzten

Monat als einziger Index deutlich im Plus war (+5,8% in US-Dollar).

Da wegen der Unsicherheit der Dollar ebenfalls stärker wurde

(+3,1%) fiel der Zuwachs in Euro noch stärker aus (+9,1%). Diese

Handvoll der größten und hoch bewerteten Unternehmen sorgten

auch dafür, dass der S&P 500 gerade noch im Plus schloss (+0,2%

in US-Dollar bzw. +3,4% in Euro).

Dagegen neigten europäische Aktien (DAX -1,6% und EuroStoxx

50 -3,2%) ebenso wie Aktien im Rest der Welt zur Schwäche. Dabei

hatte der DAX im Monatsverlauf sogar noch ein neues Jahreshoch

erreicht. In diesem Umfeld gaben auch günstige Value Aktien nach

(-1,2% in Euro).

Euro Anleihen profitierten von der Unsicherheit um die

Schuldengrenze und waren auf Sicht eines Monats leicht im Plus

(RexP +0,7%, iBoxx Eurozone +0,5%). Bei globalen Anleihen in US-

Dollar dominierte der Währungseinfluss (Bloomberg Global

Aggregate Index -1,5% in US-Dollar bzw. +1,6% in Euro).

Der BAGUS Global Balanced Fonds konnte im Mai eine positive

Wertentwicklung verzeichnen.

Erwartungsgemäß haben sich die Republikaner und Demokraten

auf einen Kompromiss im Schuldenstreit geeinigt. Damit ist das

Thema wie schon viele Male zuvor wieder einmal vertagt.

Die Märkte können sich nun wieder dem Inflationsgeschehen

zuwenden. Während die Inflation bei den Güterpreisen deutlich

zurückgeht, bleibt das Niveau im Servicebereich aufgrund der

deutlichen Lohnsteigerungen hoch. Folglich dürfte es zu früh sein,

um auf erneute Zinssenkungen zu ho�en.

Insgesamt ist die Stimmung der Anleger stark von

makroökonomischen Risiken geprägt. Diese negativen Szenarien

finden bislang jedoch keine Entsprechung in den fundamentalen

Daten der Unternehmen.

Assetgruppenallokation

Assetgruppe Anteil FV in %

Investmentanteile 96,18

Bankguthaben 3,87

Sonstige Investments -0,06

Länderallokation

Ländername Anteil FV in %

Deutschland 18,58

Luxemburg 15,70

Irland 15,21

Vereinigtes Königreich 9,15

Vereinigte Staaten 8,82

Schweiz 8,62

Belgien 5,37

Japan 4,55

Sonstige 10,12

Kasse 3,87

Sektorallokation

Standard Branchen Anteil FV in %

Kapitalanlagegesellschaften 96,18

sonstige Finanzunternehmen -0,06

Kasse 3,87

Größte Positionen

Bezeichnung Anteil FV in %

Squad Capital - Squad Makro-I 5,70

GAM Star-Cat Bond Fund-INAC 5,64

Zantke Global Credit AMI I(a) 5,56

GS&P - Deutsche Aktien Total Return 5,37

Jupiter JGF - Dynamic Bond 5,21

Heptagon Fund PLC - Kopernik Global All-Cap Equity 5,06

Flossbach von Storch - Bond Opportunities-I 4,93

Dodge&Cox Worldwide Global Stock Fund Cl. A 4,62

Nomura Real Return Fonds 4,55

Stratton Street UCITS - Next Generation Global Bon 4,53

Chance

– Partizipation an der Wertentwicklung der globalen Anleihen

und Aktienmärkte 

– Diversifiziertes Portfolio schwerpunktmäßig aktiver

Anleihen- und Aktienmanager 

– Aktiver Managementansatz erlaubt die Auswahl von

besonders erfolgsversprechenden Investmentstilen 

– Flexible Investmentmöglichkeiten im Rahmen der zulässigen

Vermögensgegenstände 

– Einsatz auch qualitativer Analysemethoden

Risiko

– Markt-, branchen- und unternehmensbedingte

Kursrückgänge 

– Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den Rentenmärkten

und/oder Erhöhung der Renditeaufschläge bei höher

verzinslichen Papieren 

– Länderrisiko, Emittenten-, Liquiditäts-,

Kontrahentenbonitäts- und Ausfallrisiko 

– Wechselkursrisiken 

– Ggfs. Einsatz derivativer Finanzinstrumente

Disclaimer

Ampega übernimmt keine Verantwortung oder Haftung für einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Alleinverbindliche

Grundlage des Kaufes ist der zurzeit gültige Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Die aktuellen Unterlagen erhalten Sie bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter www.ampega.com. Die

Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses Dokuments sind, sind nicht für jeden Anleger passend. Anleger müssen eine eigenständige Anlageentscheidung anhand ihres Risikoprofils, Erfahrungen, Renditeerwartungen etc. tre�en und sich

gegebenenfalls diesbezüglich beraten lassen. Dieses Dokument stellt keine Anlageberatung dar. Nähere steuerliche Informationen enthält der vollständige Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dürfen nur in solchen

Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. Morningstar Gesamtrating TM - © (2012) Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen

Informationen (1) sind für Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschützt; (2) dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder

Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige

Ergebnisse.

 

Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1, 50679 Köln, www.ampega.com, Telefon +49 (221) 790 799-799, Fax +49 (221) 790 799-729, E-Mail fonds@ampega.com

BAGUS Global Balanced I (a)

Stand: 31.05.2023

41,2% BAGUS Luitpold

Euro 31% Aktienanteil 58,8% 57,7%
Euro H 51% Risikoquote 68,5% 64,0%

3,8% US-Dollar 15%
sonst. Währungen 3% Value 41% 33%
Investmentgrade 64% Growth 17% 17%
non-Investmentgrade 36% V/G-Quote 239% 4%
Duration 5,9

58,8% Aktienkennzahlen P/E P/B

Aktien Europa 43% Value 11,5 1,9
US-Aktien 36% Growth 25,1 4,5

 Aktien Asien ex JP 15% Asset Allokatoren 10,0 1,4
Aktien RoW 6% Contrarian 5,8 0,7
KGV 13,6 Portfolio 13,6 2,2
KBV 2,2
Risikoquote 69%

Währungen

Kennzahlen

Anleihen-Portfolio

Aktien-Portfolio

Asset 
Allokatoren

11,0% Contrarian 13,7%

Regionen

10,0%

Value 18,2%

Anleihen gesamt

Kennzahlen

Risikoklasse 3
Rendite-

generatoren

Risikoklasse 2
Allrounder

BAGUS Global Balanced

Growth 15,9%

19,9%

Aktien gesamt

davon Cash

Risikoklasse 1
Stabilisatoren

11,2%



Vorteile Dachfonds überwiegen 
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Kundenportfolio

Breite Diversifikation in einem 
Investment (One Stop Shop) 

Größeres Gewicht als Einzelfonds 
möglich 

Hoher Komfort

FondsportfolioSteuern und Gebühren

Keine Abgeltungssteuer bei 
Transaktionen 

Keine Mehrwertsteuer auf Kosten 

Minimierung  der 
Transaktionsgebühren durch 
Größe 

Institutionelle Tranchen

Liquiditätsvorteil und 
Zinseszinseffekt durch Wegfall der 
Kapitalertragssteuer bei 
Transaktionen 

Genaue Steuerung des Portfolios 

„Spezialitäten“ und unbekannte 
Fonds 



Balance the Future
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Aktien und  
Anleihen

Rendite- und  
Wachstumsfokus

Anlagepolitik der 
ruhigen Hand

Langjährige Erfahrung 
Solide Arbeit 
Substanz-Investments

Euro und 
Fremdwährungen

Globales Portfolio aus 
Euro-Sicht gemanagt

verschiedene 
Investmentstile

Diversifikation über 
Länder und Regionen 
hinaus



Der Fonds



Der BAGUS Global Balanced Fonds

Der Fonds
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I-Tranche 

A2N68V 

DE000A2N68V2 

11.12.2019 

1,84% 

0,60%  

0,175% 

0,05% 

0,10% 

10% über 5% (HWM) 

0%

P-Tranche 

A2QND4 

DE000A2QND46 

15.3. 2022 

2,51% 

0,70% 

0.175% 

0,05% 

0,60% 

10% über 5% (HWM)  

bis zu 5%

  

WKN 

ISIN 

Auflage 

TER (GJ 2021/22) 

Anlageberatung 

Administration 

Verwahrstelle 

Vertriebsprovision 

Performance Fee 

Ausgabeaufschlag



Rechtliche Hinweise
Die Anlageberatung und Anlagevermittlung § 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WpIG) bietet die BAGUS Capital GmbH ausschließlich als vertraglich gebundener Vermittler gem. § 3 Abs. 2 WpIG für Rechnung 
und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein freies und unabhängiges Wertpapierinstitut und verfügt über die 
erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weitere Informationen finden Sie auf unserer Homepage im Impressum.  

Diese Marketingpräsentation dient ausschließlich der Information für Anleger in Deutschland und stellt keine Anlageberatung dar. Stand aller Daten ist der 31. Mai 2023, sofern nicht anders 
angegeben. Das Dokument unterliegt nicht den regulatorischen Anforderungen, welche die Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen / Anlagestrategieempfehlungen sowie das Verbot 
des Handels vor der Veröffentlichung der Anlageempfehlung / Anlagestrategieempfehlung vorschreiben.  

Diese Information dient ausschließlich der Veranschaulichung und ist keine Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Finanzinstrumenten. Der Wert von Anteilen kann schwanken. Dies 
kann teilweise auf Wechselkursänderungen zurückzuführen sein. Es ist möglich, dass Anleger bei der Rückgabe ihrer Anteile weniger als den ursprünglich angelegten Betrag zurückerhalten. 
Dieses Dokument ist nicht Bestandteil eines Verkaufsprospektes.  

Die in diesem Material dargestellten Prognosen und Marktaussichten sind subjektive Einschätzungen und Annahmen des Fondsmanagements oder deren Vertreter. Diese können sich jederzeit 
und ohne vorherige Ankündigung ändern. Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. Die veröffentlichten 
Wertentwicklungsdaten beinhalten keine für die Ausgabe oder Rücknahme von Fondsanteilen anfallenden Gebühren und Kosten. Hinweise auf Rankings, Ratings oder Preise bieten keine 
Garantie für die künftige Wertentwicklung und lassen sich nicht fortschreiben.  

Dieses Dokument dient lediglich der Information und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Es stellt keinen spezifischen Anlagerat dar und damit auch keine 
Empfehlung zu Anlage-, Finanz-, Rechts-, Rechnungslegungs- oder Steuerfragen oder zur Eignung des/der Fonds für die individuellen Anlagebedürfnisse von Investoren. Vor dem Erwerb von 
Anteilen sollten Anleger sich über die für sie geltenden Wertpapier- und Steuervorschriften sowie andere sie betreffende gesetzliche Vorgaben informieren. 

Eine Anlageentscheidung muss auf den jeweils gültigen Verkaufsunterlagen basieren. Diese (fonds- und anteilsklassenspezifische wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- 
und Halbjahresberichte) sind kostenlos, als Druckstücke und in deutscher Sprache erhältlich bei dem Herausgeber dieser Information.  

Bitte beachten Sie, dass die Anteilsklassen hinsichtlich u.a. Gebühren und Mindestanlagebetrag unterschiedlich ausgestaltet sein können.  

Die von der GmbH bereitgestellten Asset-Management-Dienstleistungen entsprechen den relevanten lokalen gesetzlichen und regulatorischen Vorgaben. Wir weisen darauf hin, dass sämtliche 
in diesem Dokument gemachten Angaben sich auf die Anteilsklasse I (jährlich ausschüttend) beziehen.  

Anteile des Fonds werden nicht in den Vereinigten Staaten, ihren Gebieten und Besitzungen sowie in einigen anderen Jurisdiktionen zum Kauf angeboten oder verkauft.  

Dieses Dokument wurde ausschließlich für diese Präsentation erstellt und ist nicht für die öffentliche Verbreitung bestimmt. Die BAGUS Capital GmbH hat keine Rechte oder Lizenzen 
hinsichtlich der Darstellung von Handelsmarken, Logos oder der Bilder erworben, die in dieser Präsentation verwendet werden. Die hierin verwendeten Handelsmarken, Logos oder Bilder werden 
ausschließlich für diese Präsentation verwendet. Die aktuellsten Wertentwicklungszahlen zu dem BAGUS Global Balanced Fonds I(a) finden Sie auf 
www.ampega.de. Dieses Dokument wurde ausschließlich als Werbemittel erstellt und darf anderen Personen nicht als Grundlage  
für eine Anlageentscheidung dienen. Herausgeber dieses Dokuments ist die BAGUS Capital GmbH, Deutschland.  
Alle Rechte vorbehalten.



Kontakt

Dr. Alexander Orthgieß 
BAGUS Capital GmbH 

Max-Planck-Str. 4 
85609 Aschheim 

mobil:          0151 - 41 233 883 
phone:         089 - 716 718 780 

mail:             ao@bagus-capital.com 
web:             www.bagus-capital.com 
  

mailto:ao@bagus-capital.com

