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1. Einfiihrung

In dieser Richtlinie stellt die Ampega (wenn nicht ausdriicklich erwdhnt, sind im Folgenden mit
,2Ampega“ die Ampega Asset Management GmbH und die Ampega Investment GmbH gemeint)
ihren treuhanderischen Umgang mit Aktionarsrechten vor. Dies umfasst primar die
Vorgehensweise im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten, daneben ihre sonstige
Mitwirkung bei Emittenten (Portfolio-Gesellschaften), deren Aktien sich in den Portfolien
befinden. Im Interesse der Anleger soll hierdurch die Transparenz der Entscheidungen, welche als
Fonds- und Vermogensverwalter getroffen werden, verstarkt werden. Die Anleger sollen in die
Lage versetzt werden, eine Einschatzung zu entwickeln, ob dieses Verhalten ihren Interessen
entspricht und an ihren Anlagestrategien ausgerichtet ist.

Durch die verstarkte Information der Anleger und ggf. Endbeglinstigten, welche mit der
Umsetzung der Richtlinie (EU) 2017/828 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17.
Mai 2017 im Hinblick auf die Férderung der langfristigen Mitwirkung der Aktiondre (zweite
Aktionéarsrechterichtlinie) verbunden ist, sind Fonds- und Vermogensverwalter aufgefordert
worden, sich noch starker an den Interessen der Anleger und ggf. der Endbeglinstigten zu
orientieren. An den Stellen, an denen es vor dem Hintergrund der jeweiligen Investmentstrategie
sinnvoll ist, gilt es vor diesem Hintergrund fir die Ampega, maRvoll an den Entscheidungen der
Portfolio-Gesellschaften mitzuwirken.

Die zur Ampega gehorende Kapitalverwaltungsgesellschaft Ampega Investment GmbH ist
Vollmitglied des Bundesverbandes Investment und Asset Management e.V. (,,BVI“). Der BVI hat
als Interessenvertretung der deutschen Investmentbranche sogenannte BVI-
Wohlverhaltensregeln definiert, welche allgemein einen Standard des guten und
verantwortungsvollen Umgangs mit dem Kapital und den Rechten der Anleger inklusive der mit
den Hauptversammlungen der Portfolio-Gesellschaften in Zusammenhang stehenden
Stimmrechte formulieren. Dariiber hinaus hat der BVI sogenannte Analyseleitlinien fur
Hauptversammlungen herausgegeben, die jahrlich Gberarbeitet werden. Diese dienen deutschen
Fonds- und Vermogensverwaltern seit 2007 als Orientierung fiir die eigenstandige Analyse von
Beschlussvorschlagen fiir Hauptversammlungen von Portfolio-Gesellschaften. Die Ampega
orientiert sich an den Wohlverhaltensregeln und an den Analyseleitlinien.

Dem Regelungsbereich der Aktionarsrechterichtlinie folgend, beschranken sich die
nachfolgenden Elemente der Stimmrechtsausiibung und auch der aktiven Mitwirkung in den
Portfolio-Gesellschaften auf Aktieninvestitionen in bérsennotierte Gesellschaften auf einem
geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 tber Markte fir Finanzinstrumente (MiFID Il-Richtlinie).

Die Ampega weist mit Blick auf die oben beschriebenen Anforderungen darauf hin, dass die
Quote der Aktieninvestitionen bezogen auf ihre Kapitalverwaltungstatigkeit bei deutlich unter 5
% liegt, sodass nur ein geringer Teil der vorgenommenen Fonds- und Vermogensverwaltung dem
hier behandelten Themenbereich unterliegt.



2. Anwendungsbereich

Die in dieser Engagement Policy aufgefiihrten Leitlinien und Regelungen fiir die Bereiche
Stimmrechtsabgabe, Transparenz und Mitwirkungspflichten umfassen die rechtlichen Fonds
(Sondervermoégen gemall KAGB) und die Finanzportfolien der Ampega. Die Mitwirkungspolitik gilt
nicht fir diejenigen Sondervermogen und Finanzportfolien, bei denen sich die Ampega im
Hinblick auf die Anlageentscheidungen von einem Berater unterstitzen lasst und nicht flr
Sondervermdgen, deren Portfolioverwaltung durch eine beauftragte, externe Asset Management
Gesellschaft vorgenommen wird. Fir letztere Sondervermdgen kann Ampega in Ausnahmefallen
die Stimmrechte in Einklang mit der von Ampega veroffentlichten Mitwirkungspolitik gemalk den
,Sustainability International Proxy Voting Guidelines” des externen Dienstleisters ISS ESG
vertreten.

Aktieninvestitionen
1. Minoritatsbeteiligungen

Die Ampega wendet die bestehenden Regelungen und Leitlinien zur Stimmrechtsabgabe
grundsatzlich auf alle Portfolio-Gesellschaften an. Davon ausgenommen werden — gemaR der
aktienrechtlichen Lage — unbedeutende Beteiligungen. Die Ampega folgt diesem Wahlrecht und
priorisiert zu diesem Zweck die Beteiligungen entsprechend der jeweils moglichen
Einflussnahme, sodass die Stimmrechtsabgabe moglichst effektiv und ressourcengerecht
betrieben werden kann.

In diesem Zusammenhang wird das Stimmrecht fiir die groRten Bestdnde an deutschen Portfolio-
Gesellschaften, die von unseren zentralen Depotbanken verwahrt werden, wahrgenommen. Das
entsprechende Stimmrecht wird dartber hinaus insbesondere dann fiir Mid- und Large-Caps
wahrgenommen, wenn die Beteiligung an der Portfolio-Gesellschaft Gber alle Fonds und
Bestande einen regelmalig zu tberprifenden Schwellwert von 1 % der umlaufenden Aktien
Uberschreitet.

Fur Portfolio-Gesellschaften mit Sitz aulRerhalb des EWR werden die Stimmrechte nur in den
Fallen wahrgenommen, bei denen es angesichts des hohen Aufwands gerechtfertigt ist.

Sondervermdgen der Ampega Investment GmbH, deren Portfolioverwaltung durch eine
beauftragte, externe Asset Management Gesellschaft vorgenommen wird, kdnnen die
bestehenden Regelungen und Leitlinien zur Stimmrechtsabgabe grundsatzlich auf alle Portfolio-
Gesellschaften anwenden, sofern dies der Anlagepolitik des jeweiligen Sondervermogens
entspricht.

2. Investmentstrategie

Die Kapitalanlagepolitik der Ampega folgt den Grundsadtzen der Rentabilitat bei stets zu
beachtender Sicherheit, der Liquiditat sowie der Risikodiversifizierung. Als Versicherungs-Asset
Manager mit starken Ressourcen und umfangreichen Prozessen im Risikomanagement werden
die aus den Anlagestrategien resultierenden Risiken und die Einhaltung der individuell
definierten Anlagepolitik laufend tiberwacht. Die kontinuierliche Uberwachung erfolgt
insbesondere mit Blick auf die gesetzlichen und vertraglichen Anlagegrenzen individueller
Beteiligungen und Portfolios sowie mit Blick auf die Vorgaben zur Risikoliberwachung und -
steuerung. Die Ampega gestaltet Investmentprozesse entsprechend ihrem Verstandnis von



verantwortlichem Investieren. Es werden eigenverantwortliche Vorkehrungen getroffen, die in
unterschiedlichen Kodizes verankerte Prinzipien zum verantwortlichen Investieren in ihren
Investmentprozessen in angemessenem Umfang einbeziehen.

Nachhaltiges Handeln wird unter anderem durch die Einhaltung von Environment(al), Social,
Governance (ESG)- Mindeststandards der Portfolio-Gesellschaften Gberwacht. Inwieweit ESG-
Kriterien eine Berlicksichtigung finden, ist insbesondere von der Anlagestrategie des jeweiligen
Sondervermoégens abhangig. Flr eigengemanagte Sondervermogen (,Ampega-Fonds”) wurde
2019 eine ESG-Integration im Auswahlprozess der Portfolio-Gesellschaften etabliert.

Auf Gruppenebene mochte der Talanx-Konzern bei seiner Kapitalanlage einerseits mogliche
negative Auswirkungen vermeiden, indem beispielsweise in bestimmte Lander oder
Geschaftsfelder nicht investiert wird. Andererseits sollen insgesamt positive Auswirkungen
gefordert werden. Daflir wurde bereits 2016 ein Vorgehen fir ein ,ESG-Screening” erarbeitet.

Die Ampega beobachtet die Unternehmensfiihrung der Portfolio-Gesellschaften und legt
Grundsatze offen, ob und wie sie im Interesse ihrer Anleger bei den Portfolio-Gesellschaft
mitwirkt (siehe 4. Stimmrechtsausibung).

3. Austausch mit Portfolio-Gesellschaften

Die Ampega strebt an, im Interesse ihrer Anleger den Dialog mit Portfolio-Gesellschaften zu
fUhren, berlcksichtigt hierbei aber explizit die Hohe ihrer Beteiligungen an den Portfolio-
Gesellschaften, um die Wirkung eines aktiven Austauschs mit der Gesellschaft abwagen zu
kénnen.

4. Stimmrechtsausiibung

Liegen der Ampega keine unternehmensspezifischen Informationen vor, die eine Teilnahme an
der Hauptversammlung notwendig machen, so nimmt die Ampega in aller Regel Abstand von der
personlichen Teilnahme durch Vertretungsberechtigte. Die Ampega hat den externen
Dienstleister ISS ESG mit der Analyse der Hauptversammlungs-Unterlagen sowie der Umsetzung
des Abstimmungsverhaltens gemaR den , Sustainability International Proxy Voting Guidelines”
beauftragt, an welchen sich die Ampega grundsatzlich orientiert.

5. Wertpapierdarlehen

Die Ampega schlieRt derzeit flr die von ihr verwalteten Fonds keine
Wertpapierdarlehensgeschafte ab. Flr Finanzportfolien werden Wertpapierdarlehensgeschafte
ausschlieBlich mit dem Ziel der Ertragsmehrung abgeschlossen. Wertpapierdarlehensgeschafte,
die Aktien als Darlehenspapiere oder Sicherheiten zum Gegenstand haben, werden nicht tiber
den Termin der Hauptversammlung der Portfoliogesellschaft abgeschlossen.

6. Zusammenarbeit mit anderen Aktionaren

Die Ampega orientiert sich primér an internen Prozessen und wird so ihrer Mitwirkungspflicht
und ihrer Verantwortung hinsichtlich Kommunikation und Interessenvertretung gerecht. Eine
Zusammenarbeit mit weiteren, gruppeninternen sowie externen Anteilinhabern der Portfolio-



Gesellschaften ist unter bestimmten Umstanden und im jeweiligen Fall hinsichtlich der
Moglichkeit zur Gewinnung von Informationen oder zur Durchsetzung von Interessen der
Anteilsinhaber, der Anlagestrategie und entsprechender Aufwande abzuwagen.

7. Umgang mit Interessenskonflikten

Um das Risiko des Entstehens von Interessenkonflikten zu reduzieren und gleichzeitig ihrer
treuhdnderischen Vermogensverwaltung neutral nachkommen zu kénnen, unterhélt die Ampega
in aller Regel keine Dienstleistungsbeziehungen mit Portfolio-Gesellschaften.

Unabhangig davon hat die Ampega etablierte Prozesse zur Identifizierung, Meldung sowie zum
Umgang mit Interessenskonflikten eingerichtet. Alle potenziellen und tatsachlichen
Interessenskonflikte sind in einem Register erfasst und werden kontinuierlich Gberprift. Teil der
Uberpriifung ist dabei auch die Einschitzung hinsichtlich der Angemessenheit der eingefiihrten
Malnahmen zur Vermeidung von negativen Auswirkungen aus den identifizierten
Interessenkonflikten. Insbesondere die Struktur des Verglitungssystems und die damit
verbundenen variablen Bestandteile sind langfristig orientiert und starken so eine nachhaltige
und langfristig erfolgreiche Anlagestrategie im Sinne der Investoren.

Fir Fonds- und Vermogensverwaltung in Aktien erfolgt die Verglitung der Ampega nicht
performanceabhdngig, sondern aufwandsbezogen und marktgerecht in Basispunkten vom
jeweils verwalteten Vermogen.



