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Anlageziel
Der BAGUS Global Balanced strebte die Erwirtschaftung lang-
fristig attraktiver Renditen an. Der Fonds war ein vermdgens-

verwaltender Dachfonds.

Anlagestrategie und Ergebnis
Der Fonds wurde aktiv gemanagt und orientierte sich nicht

an einer Benchmark.

Der BAGUS Global Balanced investierte vorwiegend in Aktien-
und Anleihenfonds. Die weltweite Ausrichtung des Portfolios
kam durch die eingesetzten, global investierenden Fonds zum
Ausdruck. Diese wurden in der Regel durch Fonds mit regiona-

lem oder thematischem Bezug erganzt.

Die Fondsauswahl erfolgte neben quantitativen vor allem
nach qualitativen Kriterien. Besonderer Wert wurde auf die
Person des Fondsmanagers und die Stringenz des Investment-
ansatzes gelegt. Im Portfolio wurden verschiedene Fonds mit
unterschiedlichen Investmentstilen kombiniert. Die Gewich-
tungen der Fonds sollen dabei je nach Marktphase und Sicht
des Anlageberaters variieren.

Das Sondervermdgen war TUber aktive Publikumsfonds

schwerpunktmaRig in Aktien und Anleihen investiert.

Im Marz 2025 wurde aufgrund der erheblichen Mittelabfliisse

beschlossen, den Fonds aufzuldsen.

Das Sondervermdgen verzeichnete eine positive Entwicklung.
Im Berichtszeitraum betrug die Wertentwicklung3,22 % in
der Anteilklasse | (a) und 2,65 % in der Anteilklasse P (a) und
bis zum 21.02.2025 3,56 % in der Anteilklasse S (a) . Das Ergeb-
nis wurde mit einer Jahresvolatilitat von 6,27 % in der Anteil-
klasse | (a) und 6,23 % in der Anteilklasse P (a) und bis zum

21.02.2025 4,09 % in der Anteilklasse S (a) erzielt.

Auf Ebene des Sondervermdgens wurden im Berichtszeit-

raum keine Derivate eingesetzt.

Wesentliche Risiken des Sondervermogens im Berichtszeitraum

Marktpreisrisiken

Aktienrisiken

Durch die Investition in Aktienfonds war das Sondervermo-
gen sowohl allgemeinen als auch spezifischen Aktienrisiken
ausgesetzt. Die spezifischen Aktienrisiken wurden durch eine
breite Diversifikation in eine Vielzahl von Einzelwerten
gesteuert und begrenzt. Die Steuerung der allgemeinen
Marktrisiken erfolgte durch Investitionen in unterschiedliche

Regionen und Sektoren.

Wéhrungsrisiken

Das Sondervermégen war hauptsachlich in Euro denomi-
nierte Investmentfonds investiert. Dennoch konnten Wah-
rungsrisiken entstehen, dadurch dass ausgewdhlte Invest-
mentfonds als Teil ihrer Anlagestrategie in auslandische
Vermogenswerte investieren, die wiederum Wechselkursrisi-
ken ausgesetzt sind. Dadurch waren die Investoren tber die
Entwicklung der Anteilspreise der allokierten Zielfonds in Tei-
len den Chancen und Risiken von Wechselkursentwicklungen
der verschiedenen Wahrungsraume gegentiiber dem Euro aus-

gesetzt.

Zinsdnderungsrisiken

Durch die Investition in Rentenfonds war das Sondervermo-
gen Kursschwankungen durch Verinderungen der Kapital-
marktzinsen sowie Schwankungen der Risikoaufschldge
(Spreads) einzelner Anleihen ausgesetzt. Bei der Auswahl der
Investments wurde zur Steuerung der allgemeinen Marktzins-
risiken die Duration in die Anlageentscheidung einbezogen.
Die Steuerung der Spreadrisiken erfolgte {iber die Auswahl
von Renten bonitdtsrisikobehafteter Emittenten auf Ebene

der Zielfonds.
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Sonstige Marktpreisrisiken
Aufgrund des Investments in Cat Bond Fonds war das Sonder-
vermdgen zeitweise auch den speziellen Risiken von Katastro-

phenanleihen ausgesetzt.

Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken resultieren aus dem moglichen Ausfall
von Zins- und Tilgungszahlungen der einzelnen Renteninvest-
ments innerhalb der Zielfonds. Bei der Wahl von High Yield
Fonds als Zielfonds ist dieses Risiko als erh6ht anzusehen. Das
Risiko wurde durch eine gezielte Fondsauswahl und durch
Streuung auf verschiedene Fonds im Rahmen der Anlageent-
scheidung gesteuert. Weitere Risiken ergaben sich durch die

Anlage liquider Mittel bei Banken.

Liquiditatsrisiken
Als Dachfonds wurde die Liquiditdtssituation des Sonderver-
mogens hauptsachlich durch die Liquiditatssituation der Ziel-
Das

investments bestimmt. Sondervermégen war zum

Berichtsstichtag vollstandig liquidiert.

Operationelle Risiken
Fiir die Uberwachung und Steuerung der operationellen Risi-
ken des Sondervermdgens sind endsprechende MaBnahmen

ergriffen worden.

Nachhaltigkeitsrisiken

Fur die Gesellschaft ist eine systematische Beriicksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen
ein wesentlicher Teil der strategischen Ausrichtung. Nachhal-
tigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung,
deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell erhebliche nega-
tive Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage sowie auf die Reputation der Investitionsempfan-
gerhaben koénnen. Nachhaltigkeitsrisiken wirken sich
grundsatzlich auf alle bestehenden Risikoarten und somit

auf die Renditeerwartungen einer Investition aus.

Die Gesellschaft hat einen grundsatzlichen Filterkatalog ent-
wickelt, welcher auf alle getdtigten Investitionen angewen-
det wird und der damit auch negative Wertentwicklungen,
die auf Nachhaltigkeitsrisiken zurlickzufithren sind, mindern
soll. Dieser beinhaltet den Ausschluss kontroverser Waffen-
hersteller und die Beriicksichtigung der UN Global Compact

Kriterien. Durch diesen Filterkatalog wurden Titel im Rahmen

der Investitionsentscheidung in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisi-
ken bewertet und damit in der Allokationsentscheidung

berticksichtigt.

Ergdnzende Angaben nach ARUGII

Der Fonds ist ein vermdgensverwaltender Dachfonds. Er inves-
tiert vorwiegend in Aktien- und Anleihenfonds. Die weltweite
Ausrichtung des Portfolios kommt durch die eingesetzten, glo-
bal investierenden Fonds zum Ausdruck. Diese werden in der
Regel durch Fonds mit regionalem oder thematischem Bezug

erganzt.

Die Fondsauswahl erfolgt neben den quantitativen vor allem
nach qualitativen Kriterien. Besonderer Wert wird auf die Per-
son des Fondsmanagers und die Stringenz des Investmentan-

satzes gelegt.

Aus den flr das Sondervermdgen erworbenen Aktien erwach-
sen Abstimmungsrechte in den Hauptversammlungen der
Portfoliogesellschaften (Emittenten) und teilweise andere
Mitwirkungsrechte. Die Engagement Policy der Ampega
Investment GmbH enthalt allgemeine Informationen tber die
verantwortungsvolle Ausiibung dieser Rechte, auch zum
Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwir-

kung in den Portfoliogesellschaften.

Liegen der Ampega Investment GmbH keine unternehmens-
spezifischen Informationen vor, die eine Teilnahme an der
Hauptversammlung notwendig machen, so nimmt die
Ampega Investment GmbH in aller Regel Abstand von der per-
Die

Ampega Investment GmbH hat den externen Dienstleister ISS

sonlichen Teilnahme durch Vertretungsberechtigte.

ESG mit der Analyse der Hauptversammlungs-Unterlagen
sowie der Umsetzung des Abstimmungsverhaltens gemafR
den ,Sustainability International Proxy Voting Guidelines”
beauftragt, an welchen sich die Ampega Investment GmbH

grundsatzlich orientiert.

Vorschlage fiir das Abstimmungsverhalten auf Basis der Ana-
lysen werden in angemessenem Umfang iiberpriift, insbeson-
dere ob im konkreten Fall fiir die Hauptversammlung ergan-
zende oder von der Stimmrechtspolitik der Ampega
Investment GmbH abweichende Vorgaben erteilt werden soll-

ten. Soweit dies in Erganzung oder Abweichung von der
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Stimmrechtspolitik notwendig ist, erteilt die Ampega Invest-
ment GmbH konkrete Weisungen zu einzelnen Tagesord-

nungspunkten.

Um das Risiko des Entstehens von Interessenkonflikten zu
reduzieren und gleichzeitig ihrer treuhdnderischen Vermo-
gensverwaltung neutral nachkommen zu kénnen, unterhalt
die Ampega Investment GmbH in aller Regel keine Dienstleis-
tungsbeziehungen mit Portfolio-Gesellschaften. Unabhangig
davon hat die Ampega Investment GmbH etablierte Prozesse
zur ldentifizierung, Meldung sowie zum Umgang mit Interes-
senskonflikten eingerichtet. Alle potenziellen und tatsachli-
chen Interessenskonflikte sind in einem Register erfasst und
werden kontinuierlich tiberpriift. Teil der Uberpriifung ist
dabei auch die Einschatzung hinsichtlich der Angemessenheit
der eingefiihrten MalRnahmen zur Vermeidung von negati-
ven Auswirkungen aus den identifizierten Interessenkonflik-

ten.

Insbesondere die Struktur des Vergiitungssystems und die
damit verbundenen variablen Bestandteile sind langfristig
orientiert und stdrken so eine dauerhafte und langfristig

erfolgreiche Anlagestrategie im Sinne der Investoren.

Fur Fonds- und Vermdgensverwaltung in Aktien erfolgt die
Verglitung der Ampega Investment GmbH nicht performance-
abhangig, sondern aufwandsbezogen und marktgerecht in

Basispunkten vom jeweils verwalteten Vermdgen.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Die realisierten Gewinne und Verluste wurden bei Geschaften mit Investmentzertifikaten erzielt.

Struktur des Sondervermégens
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Investmentanteile Sonstige Vermdgensgegenstande Bankguthaben Verbindlichkeiten

= 30.11.2024 . 15.00.2025

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wichtige Ereignisse im Berichtszeitraum
Das Verwaltungsrecht der Kapitalverwaltungsgesellschaft wurde zum 15. September 2025 gekiindigt. Hiernach obliegt der Ver-
wabhrstelle die Abwicklung der Riickzahlung der Gelder an die Anleger. Die Anteilklasse BAGUS Global Balanced S (a) wurde

aufgrund der Riickgabe der Anteile bereits am 21.02.2025 aufgeldst.
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Vermogensiibersicht zum 15.09.2025

Kurswert % des
in EUR Fonds-
vermogens
Vermdgensgegenstiande
Bankguthaben 2.323.751,85 100,61
Verbindlichkeiten -14.066,03 -0,61
Fondsvermdgen 2.309.685,82 100,00"
"’ Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Vermogensaufstellung zum 15.09.2025
Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 15.09.2025  Zugdnge  Abginge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Vermdgensgegenstiande
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 2.323.751,85 100,61
Bankguthaben EUR 2.323.751,85 100,61
EUR - Guthaben bei EUR 2.323.751,85 100,61
Verwahrstelle EUR 2.323.751,85 2.323.751,85 100,61
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -14.066,03 -0,61
Anteilwert Klasse | (a) EUR 119,46
Anteilwert Klasse P (a) EUR 109,21
Anteilwert Klasse S (a) (aufgelést 21.02.2025) EUR 0,00
Umlaufende Anteile Klasse | (a) STK 13.824,088
Umlaufende Anteile Klasse P (a) STK 6.028
Umlaufende Anteile Klasse S (a) (aufgelést 21.02.2025) STK 0
Fondsvermégen Anteilklasse I (a) EUR 1.651.381,39
Fondsvermégen Anteilklasse P (a) EUR 658.304,43
Fondsvermégen Anteilklasse S (a) (aufgeldst 21.02.2025) EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 0,00
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00
" Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungsgebiihren und Verdffentlichungskosten
2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegenstiande sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:
Alle Vermdgenswerte per 12.09.2025 oder letztbekannte

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung
erscheinen

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugidnge Abgénge
Whg. in 1.000
Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

Zantke Global Credit AMI I(a) DEOOOA1J3AJ9 ANT 0 12.000
Gruppenfremde Investmentanteile

BGF-Euro Short Duration Bond Fund D2 LU0329592371 ANT 8.000 8.000
Brown Advisory Global Leaders Fund IEOOBVVHP563 ANT 0 41.000
Cobas LUX SICAV-Cobas Selection Fund LU1372006947 ANT 0 50
DNCA Invest - Alpha Bonds LU1728553857 ANT 0 7.000
Deutsche Aktien Total Return LU2058021853 ANT 0 1.100
Dodge&Cox Worldwide Global Stock Fund Cl. A IEO0B55JMJ98 ANT 0 26.000
FAM Credit Select DEOOOA3D1WR4 ANT 0 100
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen
Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkéufe /
Anteile bzw. Zugidnge Abgénge
Whg. in 1.000
Federated Hermes Asia Ex-Japan Equity Fund IEO0B83XD802 ANT 0 125.000
Fidecum-Contrarian Value Euroland C LU0370217688 ANT 0 8.000
GALLO - European Small & Mid Cap DEO00A2DMU82 ANT 0 3.300
GAM Star-Cat Bond Fund-INAC IEOOB6TLWG59 ANT 0 90.000
GQG Partners Global Equity Fund IEOO0BH480568 ANT 0 60.000
Guinness Global Innovators Fund Class Y IEO0BQXX3L90 ANT 0 24.000
Heptagon Fund PLC - Kopernik Global All-Cap Equity IEOOBH4GYB17 ANT 0 7.250
Jupiter JGF - Dynamic Bond LU1076433389 ANT 0 160.000
Jyske Danish Bonds LU1529111491 ANT 0 8.000
LO Funds - Generation Global LU0428703150 ANT 0 19.000
Natixis International Funds Lux | - Harris Associa LU0235979423 ANT 0 6.200
Neuberger Berman Ultra Short Term Euro Bond Fund | IEOOBFZMJT78 ANT 5.600 9.600
Oaktree Lux Il - Oaktree Global Credit Fund LU1617688558 ANT 0 10.000
Polar Capital Funds plc - Emerging Market Stars Fu IEOOBFMFDF33 ANT 0 60.000
SPDR Bloomberg Global Aggregate Bond UCITS ETF IEOOBF1QPL78 ANT 5.000 5.000
Squad - Squad Makro LU0490818126 ANT 0 10.100
Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund IEOOBFY85B09 ANT 0 250.000
Steyl.Fair Invest-Bonds | DEOOOAIWY1P4 ANT 0 25.000
Threadneedle Lux - Global Focus LU1433070346 ANT 0 30.000
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOBFMXXD54 ANT 1.500 1.500
Uberblick iiber die Anteilklassen
Stand 15.09.2025
1(a) S(a)(aufgelést 21.02.2025) P(a)
Anteilscheinklassenwdhrung EUR EUR EUR
Ertragsverwendung ausschiittend ausschiittend ausschiittend
Ausgabeaufschlag (v.H.) - - 5
Verwaltungsvergiitung (v.H. p.a.) 0,9 0,2 1,5
Mindestanlage (Anteilscheinklassenwéhrung) - 10.000.000 -
Erfolgsabhangige Vergiitung (v.H. p.a.) 5 10
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01.12.2024 bis 15.09.2025

fiir den Zeitraum vom 01.12.2024 bis 15.09.2025 Anteilklasse P (a) EUR EUR
Anteilklasse | (a) EUR EUR | Ertrige
1. Ertrige 1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,01
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,01 2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 1.628,40
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 4.080,06 3. Ertrdge aus Investmentanteilen (vor Quellensteuer) 4.074,07
3. Ertrige aus Investmentanteilen (vor Quellensteuer) 10.221,63 Summe der Ertrige 5.702,48
Summe der Ertrige 14.301,70 Il. Aufwendungen
Il. Aufwendungen 1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -209,00
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -523,41 2. Verwaltungsvergitung -7.790,91
2. Verwaltungsvergiitung -11.848,94 3. Performance Fee? 482,06
3. Performance Fee? 422,50 4. Verwahrstellenvergiitung -309,90
4. Verwahrstellenvergiitung 776,97 5. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -2.289,75
5. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -2.087,95 6. Sonstige Aufwendungen -199,78
6. Sonstige Aufwendungen -500,81 davon Depotgebiihren -149,72
davon Depotgebiihren -375,57 ggxon Kosten Quellensteuerdienstleistun- -50,06
ggxon Kosten Quellensteuerdienstleistun- -125,24 Summe der Aufwendungen 10317,28
Summe der Aufwendungen -15.315,58  lll. Ordentlicher Nettoertrag -4.614,80
1ll. Ordentlicher Nettoertrag -1.013,88 V. VerduRerungsgeschifte
IV. VeriuRerungsgeschifte 1. Realisierte Gewinne 564.286,02
1. Realisierte Gewinne 1.414.540,71 2. Realisierte Verluste -196.093,92
2. Realisierte Verluste -491.240,11 Ergebnis aus VerduRerungsgeschiften 368.192,10
Ergebnis aus VeriuBerungsgeschiften 923.300,60 V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 363.577,30
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 922.286,72 1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -495.362,18
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -2.502.225,85 2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 62.564,55
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 315.491,51  VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -432.797,63
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -2.186.734,34 VIl Ergebnis des Geschiftsjahres -69.220,33
VIl Ergebnis des Geschiftsjahres -1.264.447,62 1 Incl. Auflésung einer Performance Fee Verbindlichkeit
" Incl. Auflésung einer Performance Fee Verbindlichkeit
Entwicklung des Sondervermadgens
fiir den Zeitraum vom 01.12.2024 bis 21.02.2025 fiir den Zeitraum vom 01.12.2024 bis 15.09.2025
Anteilklasse S (a) (aufgel6st 21.02.2025) EUR EUR  Anteilklasse | (a) EUR EUR
I Ertrige I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 6.750.291,55
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 914,60 1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -113.117,06
2. Ertrdge aus Investmentanteilen (vor Quellensteuer) 17.776,43 2. Zwischenausschiittungen 0,00
Summe der Ertrige 18.691,03 3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -5.070.433,94
IIl. Aufwendungen a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinver- 79.249,05
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -18,82 kaufen
2. Verwaltungsvergiitung -2.113,09 b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriick- -5.149.682,99
nahmen
3. Verwahrstellenverglitung 620,71 4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich 1.349.088,46
4. Priifungs- und Vero6ffentlichungskosten -2.608,24 5. Ergebnis des Geschaftsjahres 1264.447,62
5. Sonstige Aufwendungen -543,73 davon nicht realisierte Gewinne -2.502.225,85
davon Depotgebiihren - . -506,41 davon nicht realisierte Verluste 315.491,51
ggzon Kosten Quellensteuerdienstleistun- 37,32 Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 1.651.381,39
Summe der Aufwendungen -5.904,59
11l. Ordentlicher Nettoertrag 12.786,44  fiir den Zeitraum vom 01.12.2024 bis 21.02.2025
IV. VerdauBerungsgeschifte Anteilklasse S (a) (aufgel6st 21.02.2025) EUR EUR
1. Realisierte Gewinne 799.287,32  I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres  18.983.148,24
2. Realisierte Verluste -70.865,82 1. Ausschiittung fiir das Vorjahr 0,00
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 728.421,50 2. Zwischenausschiittungen 0,00
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 741.207,94 3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -14.816.750,00
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -1.515.126,18 a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinver- 0,00
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste 191.033,70 kdufen
VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -1.324.092,48 ELhMru:;f;]abﬂﬁsse aus Anteilscheinriick-  -14.816.750,00
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres -582.884,54 4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich 1.003.570,92
5. Ergebnis des Geschaftsjahres -582.884,54
davon nicht realisierte Gewinne -1.515.126,18
davon nicht realisierte Verluste 191.033,70
1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 4.587.084,62
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fiir den Zeitraum vom 01.12.2024 bis 15.09.2025

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifts-

Anteilklasse P (a) EUR EUR jahre
I. Wert des Sondervermdégens am Beginn des Geschiftsjahres 951.391,66  Anteilklasse | (a) Fondsvermégen Anteilwert
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -10.775,97  Geschiftsjahr EUR EUR
2. Zwischenausschiittungen 0,00 15.09.2025 1.651.381,39 119,46
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -297.817,07 30.11.2024 6.750.291,55 117,75
a')' Mittelzufliisse aus Anteilscheinver- 29.725,59 30.11.2023 6.314.579,71 105,79
kaufen 30.11.2022 6.137.526,84 104,46
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriick- -327.542,66
nahmen
4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich 84.726,14  Anteilklasse S (a) (aufgeldst 21.02.2025) Fondsvermdgen Anteilwert
5. Ergebnis des Geschaftsjahres -69.220,33  Geschiftsjahr EUR EUR
davon nicht realisierte Gewinne -495.362,18 21.02.2025 4.587.084,62 131,06
davon nicht realisierte Verluste 62.564,55 30.11.2024 18.983.148,24 126,55
1l. Wert des Sondervermdégens am Ende des Geschéftsjahres 658.304,43 30.11.2023 16.628.558,87 110,86
30.11.2022 16.019.676,07 106,80
Verwendung der Ertrige
Berechnung der Ausschiittung Anteilklasse P (a) Fondsvermégen Anteilwert
Anteilklasse | (a) insgesamt je Anteil ~ Geschdftsjahr EUR EUR
EUR EUR  15.09.2025 658.304,43 109,21
1. Fiir Ausschiittung verfiigbar 30.11.2024 951.391,66 107,56
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000000 30.11.2023 677.511,07 96,55
2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 922.286,72  66,7159179  30.11.2022 576.901,08 95,88
3. Zufithrung aus dem Sondervermdégen 0,00 0,0000000
11 Nicht fiir Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 674.579,50  48,7973964
2. Vortrag auf neue Rechnung 247.707,21  17,9185208
11l. Gesamtausschiittung 0,00 0,0000000
(auf einen Anteilumlauf von 13.824,088 Stiick)
Berechnung der Ausschiittung
Anteilklasse S (a) (aufgeldst 21.02.2025) insgesamt je Anteil
EUR EUR
1. Fiir Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr 287.251,90 8,2071971
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 741.207,94  21,1773697
3. Zufithrung aus dem Sondervermdégen 0,00 0,0000000
1. Nicht fiir Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 340.397,14 9,7256327
2.Im Rahmen der Auflésung ausgekehrtes 688.062,69  19,6589341
Ergebnis
11l. Gesamtausschiittung 0,00 0,0000000
(auf einen Anteilumlauf von 35.000 Stiick)
Berechnung der Ausschiittung
Anteilklasse P (a) insgesamt je Anteil
EUR EUR
1. Fiir Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000000
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 363.577,30 60,3147478
3. Zufithrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,0000000
11 Nicht fiir Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 264.831,64  43,9335825
2.Im Rahmen der Auflésung ausgekehrtes 98.745,66 16,3811653
Ergebnis
11l. Gesamtausschiittung 0,00 0,0000000

(auf einen Anteilumlauf von 6.028 Stiick)
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Anhang gemdR § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivatenverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundelie- EUR 0,00
gende Exposure

Vertragspartner der Derivate-Geschafte keine
Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewdhrten
Sicherheiten

davon:

Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 0,00
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Son-
dervermégen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz
anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko
geman § 37 Absatz 4 DerivateVO

Zusatzliche Angaben nach § 16 Absatz 1 Nummer 2 KARBV — Angaben zum Bewer-
tungsverfahren

Alle Wertpapiere, die zum Handel an einer Bérse oder einem anderem organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem
zuletzt verfligbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien
als handelbar eingestuft werden kann und der eine verldssliche Bewertung
sicherstellt.

Die verwendeten Preise sind Bérsenpreise, Notierungen auf anerkannten Infor-
mationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhangigen Bewertungssyste-
men. Anteile an Investmentvermdgen werden zum letzt verfligbaren verdffent-
lichten Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft
bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert,
Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag
bewertet.

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich zum letzten gehandelten Preis des Vorta-
ges.

Vermoégensgegenstande, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden kén-
nen, werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beob-
achtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen
moglich, erfolgt eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preis-
feststellung.

Kleinster potenzieller Risikobetrag 0,00% Zum Stichtag 15. September 2025 erfolgte die Bewertung fiir das Sondervermé-
GroRter potenzieller Risikobetrag 5239 9enzu 100 % auf Basis von handelbaren Kursen, zu 0 % auf Basis von geeigne-
— - — ten Bewertungsmodellen und zu 0 % auf Basis von sonstigen Bewertungsver-
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,95 % £
ahren.
Risikomodell, das gemaR § 10 DerivateVO verwendet wurde Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Multi-Faktor-Modell mit Monte Carlo Simulation
Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio [TER]) betragt:
Parameter, die geméR § 11 DerivateVO verwendet wurden Anteilklasse | (a) 1,26 %
Konfidenzniveau 99,00 % X
Anteilklasse P (a) 2,15%
Unterstellte Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 504 Tagesrenditen Anteilklasse S (a) (aufgelést 21.02.2025) 0,00 %
Exponentielle Gewichtung, Gewichtungsfaktor 0,993

(entsprechend einer effektiven Historie von einem Jahr)

Zusammensetzung des Vergleichvermégens gemaR § 37 Absatz 5 DerivateVO

MSCI World 60 %
iBoxx Euro Overall 40 %
Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage

Leverage nach der Brutto-Methode gemaR Artikel 7 90,08 %
der Level Il VO Nr. 231/2013.

Sonstige Angaben

Anteilwert Klasse | (a) EUR 119,46
Anteilwert Klasse S (a) (aufgeldst 21.02.2025) EUR 0,00
Anteilwert Klasse P (a) EUR 109,21
Umlaufende Anteile Klasse | (a) STK 13.824,088
Umlaufende Anteile Klasse S (a) (aufgeldst STK 35.000
Umlaufende Anteile Klasse P (a) STK 6.028

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Geschafts-
jahr getragenen Kosten (ohne Transaktionskosten und ohne Performance Fee)
im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermé-
gens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der iiber WM-Datenservice bzw.
Basisinformationsblatt veréffentlichten TER oder Verwaltungskosten) der zum
Geschaftsjahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds
im Verhaltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermdgens am Geschaftsjah-
resende.

Der Anteil der erfolgsabhangigen Vergiitung am durchschnittlichen Fondsver-
maogen betragt:

Anteilklasse | (a) 0%
Anteilklasse P (a) 0%
Anteilklasse S (a) (aufgeldst 21.02.2025) 0%

Dieser Anteil beriicksichtigt die vom Sondervermdgen im Geschaftsjahr ange-
fallene Performance-Fee im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventar-
wert des Sondervermdégens sowie die Performance-Fee der zum Geschaftsjah-
resende des Sondervermdgens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhdltnis
zum Nettoinventarwert des Sondervermdgens am Geschéftsjahresende.

Die Ampega Investment GmbH gewdhrt sogenannte Vermittlungsprovision an
Vermittler aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergiitung.

Im Geschaftsjahr vom 1. Dezember 2024 bis 15.September 2025 erhielt die
Kapitalverwaltungsgesellschaft Ampega Investment GmbH fiir das Sonderver-
mégen BAGUS Global Balanced keine Riickvergiitung der aus dem Sonderver-
mogen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und Auf-
wandserstattungen.
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Die wesentlichen sonstigen Ertrdge und sonstigen Aufwendungen sind in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellt.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs und der Kosten der
VerduBerung der Vermégensgegenstiande) im Geschéaftsjahr gesamt: 7.784,29
EUR.

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Trans-
aktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in
obiger Angabe nicht enthalten.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen: Der Anteil
der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermo-
gens lber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind, betrug 0 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00
EUR Transaktionen.

Angaben zu den Kosten gemaR § 16 Absatz 1 Nummer 3 d KARBV
Verwaltungsvergiitung der im BAGUS Global Balanced enthaltenen

Investmentanteile: % p.a.
BGF-Euro Short Duration Bond Fund D2 0,65000
Brown Advisory Global Leaders Fund 0,75000
Cobas LUX SICAV-Cobas Selection Fund k.A.
DNCA Invest - Alpha Bonds 0,50000
Deutsche Aktien Total Return k.A.
Dodge&Cox Worldwide Global Stock Fund Cl. A 0,60000
FAM Credit Select 0,60000
Federated Hermes Asia Ex-Japan Equity Fund 0,75000
Fidecum-Contrarian Value Euroland C 0,92000
GALLO - European Small & Mid Cap 2,09000
GAM Star-Cat Bond Fund-INAC 0,80000
GQG Partners Global Equity Fund 0,65000
Guinness Global Innovators Fund Class Y k.A.
Heptagon Fund PLC - Kopernik Global All-Cap Equity 1,20000
Jupiter JGF - Dynamic Bond 0,50000
Jyske Danish Bonds 0,58000
LO Funds - Generation Global 1,00000
Natixis International Funds Lux | - Harris Associa 1,35000
Neuberger Berman Ultra Short Term Euro Bond Fund | 0,19000
Oaktree Lux IIl - Oaktree Global Credit Fund k.A.
Polar Capital Funds plc - Emerging Market Stars Fu 0,75000
SPDR Bloomberg Global Aggregate Bond UCITS ETF 0,10000
Squad - Squad Makro 1,00000
Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund 0,60000
Steyl.Fair Invest-Bonds | 0,60000
Threadneedle Lux - Global Focus 1,05000
Vanguard S&P 500 UCITS ETF 0,07000
Zantke Global Credit AMI I(a) 0,70000

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahme-
abschldge gezahlt.

Quelle: WM Datenservice

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 11.125
der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Risiko-

trager anderer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

davon feste Vergiitung TEUR 8.238
davon variable Vergiitung TEUR 2.887
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen TEUR n.a.

Zahl der Mitarbeiter der KVG (ohne Risikotrager ande- 82
rer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

Hohe des gezahlten Carried Interest TEUR n.a.
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 3.820
der KVG gezahlten Vergiitungen an Risikotrager

davon Geschaftsleiter TEUR 1.705
davon andere Fithrungskrafte TEUR 1.616
davon andere Risikotrager TEUR n.a.
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen TEUR 500
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe TEUR n.a.

Die Angaben zu den Vergiitungen sind dem Jahresabschluss zum 31.12.2024
der KVG entnommen und werden aus den Entgeltabrechnungsdaten des Jahres
2024 ermittelt. Die Vergiitung, die Risikotrdger im Jahr von den anderen Gesell-
schaften des Talanx Konzerns erhielten, wurde bei der Ermittlung der Vergiitun-
gen einbezogen.

Gem. § 37 KAGB ist die Ampega Investment GmbH (nachfolgend Ampega) ver-
pflichtet, ein den gesetzlichen Anforderungen entsprechendes Vergiitungssys-
tem einzurichten. Aufgrund dessen hat die Gesellschaft eine Vergiitungsrichtli-
nie implementiert, die den verbindlichen Rahmen fiir die Vergiitungspolitik
und —praxis bildet, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich ist.

Die Verglitungspolitik orientiert sich an der GréRe der KVG und der von ihr ver-
walteten Sondervermdégen, der internen Organisation und der Art, dem
Umfang und der Komplexitét der von der Gesellschaft getatigten Geschafte. Sie
steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interes-
sen der Ampega, der von ihr verwalteten Sondervermdgen sowie der Anleger
solcher Sondervermégen und umfasst auch MaBnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

Die Verglitungsrichtlinie enthdlt im Einklang mit den gesetzlichen Regelungen
insbesondere detaillierte Vorgaben im Hinblick auf die allgemeine Vergiitungs-
politik sowie Regelungen fiir fixe und variable Gehdlter und Informationen dar-
liber, welche Mitarbeiter, deren Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der KVG und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen
haben (Risk Taker) in diese Vergiitungsrichtlinie einbezogen sind.

Zur Grundvergiitung kénnen Mitarbeiter und Geschaftsleiter eine leistungsori-
entierte Vergltung zzgl. weiterer Zuwendungen (insbes. Dienstwagen) erhal-
ten. Das Hauptaugenmerk des variablen Vergiitungsbestandteils liegt bei der
Ampega auf der Erreichung individuell festgelegter, qualitativer und/oder
quantitativer Ziele. Zur langfristigen Bindung und Schaffung von Leistungsan-
reizen wird ein wesentlicher Anteil des variablen Vergiitungsbestandteils mit
einer Verzégerung von vier Jahren ausgezahlt.

Mit Hilfe der Regelungen wird eine solide und umsichtige Vergiitungspolitik
betrieben, die zu einer angemessenen Ausrichtung der Risiken fiihrt und einen
angemessenen und effektiven Anreiz fiir die Mitarbeiter schafft.

Die Vergiitungsrichtlinie wurde von dem Aufsichtsrat und der Geschaftsfiih-
rung der Ampega Investment GmbH beschlossen und unterliegt der jahrlichen
Uberpriifung. Zudem hat die Ampega einen Vergiitungsausschuss im Aufsichts-
rat der Gesellschaft eingerichtet, der sich mit den besonderen Anforderungen
an das Vergiitungssystem auseinandersetzt und sich mit den entsprechenden
Fragen befasst.

Das Vergiitungssystem setzt keine Anreize Nachhaltigkeitsrisiken einzugehen.

Die jahrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik durch die Gesellschaft hat
ergeben, dass Anderungen der Vergiitungspolitik nicht erforderlich sind.
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Wesentliche Anderungen der festgelegten Vergtitungspolitik gem. § 101 KAGB
fanden daher im Berichtszeitraum nicht statt.

Angaben zur Transparenz gemaf Verordnung (EU) 2020/852 bzw. Angaben nach
Offenlegungsverordnung

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Steuerung nach den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investiti-
onsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact) ist
in diesem Fonds kein Bestandteil der Anlagestrategie.

Die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren, einschlieBlich der Auswirkungen von Emittenten auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren, ist jedoch ein integraler Bestandteil der Investitionsanalyse
des Fonds. Zu den Nachhaltigkeitsfaktoren gehéren Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte, sowie die Bekamp-
fung von Korruption und Bestechung. Fiir Investments, die entsprechend den
der Uberwachung zugrundeliegenden ESG-Daten als kontroverse Waffenher-
steller klassifiziert sind, gilt ein absoluter Ausschluss. Ein derartiger Ausschluss
gilt - vorbehaltlich vereinbarter Limite - auch fiir Anlagen von bzw. mit Bezug
zu Emittenten, die gemaR den von der Gesellschaft verwendeten Daten mit den
UN Global Compact Kriterien nicht konform sind.

GemalR der festgestellten wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkun-
gen auf Ebene der Gesellschaft werden fiir die verschiedenen Assetklassen in
diesem Zusammenhang Malnahmen definiert, um die nachteiligen Nachhal-
tigkeitsauswirkungen zu reduzieren. Zusatzlich ist die Gesellschaft Unterzeich-
ner der Principles for Responsible Investment (PRI) und verpflichtet sich damit
zum Ausbau nachhaltiger Geldanlagen und zur Einhaltung der sechs, durch die
UN aufgestellten Prinzipien fiir verantwortliches Investieren.

Wichtige Information fiir die Anteilinhaber

Ubersicht der im Geschéftsjahr an die Anleger durchgefithrten Auszahlungen:

BAGUS Global Balanced | (a)

Auszahlung fiir das Vorjahr 113.117,06 EUR
Zwischenausschiittung 0,00 EUR
Anteilscheinriicknahmen 5.149.682,99 EUR

BAGUS Global Balanced S (a)

Auszahlung fiir das Vorjahr 0,00 EUR
Zwischenausschiittung 0,00 EUR
Anteilscheinriicknahmen 14.816.750,00 EUR

BAGUS Global Balanced P (a)

Auszahlung fiir das Vorjahr 10.775,97 EUR
Zwischenausschiittung 0,00 EUR
Anteilscheinriicknahmen 327.542,66 EUR

Die Anteilklasse | (a) wurde zum 15. September 2025 mit Riickgabe der verblie-
benen 13.824,088 Anteilscheine aufgeldst. Die Auszahlung betrug 1.651.381,39
EUR. Die Anteilklasse S (a) wurde zum 21. Februar 2025 mit Riickgabe der ver-
bleibenden 35.000,000 Anteile aufgelést. Die Auszahlung betrug 4.587.084,62
EUR. Die Anteilklasse P (a) wurde zum 15. September 2025 mit Riickgabe der
verbliebenen 6.028,000 Anteilscheine aufgelost. Die Auszahlung betrug
658.304,43 EUR.

K6In, den 02. Dezember 2025

Ampega Investment GmbH

Die Geschaftsfiihrung

N3 ﬂ@w% D, deQ

Dr. Thomas Mann Dr. Dirk Erdmann
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Ampega Investment GmbH, KdIn

Priifungsurteil

Wir haben den Auflésungsbericht nach § 19 iV.m. § 7 KARBV
des Sondervermdgens BAGUS Global Balanced — bestehend
aus dem Tatigkeitsbericht fiir den Berichtszeitraum vom
1. Dezember 2024 bis zum 15. September 2025, der Vermdgens-
ubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 15. Septem-
ber 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
der

Berichtszeitraum vom 1. Dezember 2024 bis zum 15. Septem-

dungsrechnung, Entwicklungsrechnung fiir den
ber 2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschédftsjahre, der Aufstellung der wdhrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und

dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Auflo-
sungsbericht nach § 19 iV.m. § 7 KARBV aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse in allen wesentlichen
Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen Ver-
ordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu ver-

schaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Auflésungsberichts nach § 19
iV.m. § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 105 Abs. 3 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Ver-
antwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Auflo-
sungsberichts nach §19 iV.m. § 7 KARBV* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Ampega Invest-
ment GmbH (im Folgenden die ,Kapitalverwaltungsgesell-
schaft“) unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise

ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser

Prifungsurteil zum Auflésungsbericht nach §19 ivm. §7
KARBV zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Auflésungs-
bericht nach § 19 i.V.m. § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Auflésungsbe-
richts nach §19 iV.m. § 7 KARBV, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europdischen Verord-
nungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und daftr,
dass der Auflésungsbericht nach § 19 iV.m. § 7 KARBV es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die
sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwen-
dig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Auflésungsbe-
richts nach § 19 iV.m. § 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und

Vermogensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Aufl6-
sungsberichts nach § 19 i.V.m. § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Auflésungsbericht nach § 19 iV.m. § 7 KARBV
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Priiffungsurteil zum Auf-
16sungsbericht nach § 19 iV.m. § 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 105 Abs. 3 Satz 1 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefithrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtii-
mern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verniinftigerweise erwartet werden koénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Aufl6-
sungsberichts nach §19 iV.m. § 7 KARBV getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafRes Ermessen aus

und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher

falscher Darstellungen im Auflésungsbericht nach §19
iV.m. § 7 KARBV aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrttimern, planen und fithren Priiffungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentli-
che falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher
als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende
wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Priifung des
Auflésungsberichts nach § 19 iV.m. § 7 KARBV relevanten
internen Kontrollen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der Kapitalverwaltungsgesellschaft
bzw. dieser Vorkehrungen und MalRnahmen abzugeben.
beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei
der Aufstellung des Auflésungsberichts nach § 19 iv.m. § 7
KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-

genden Angaben.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Auflo-
sungsberichts nach §19 iV.m. § 7 KARBV insgesamt ein-
schlieRlich der Angaben sowie ob der Auflésungsbericht
nach §19 iV.m. §7 KARBV die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Auf-
16sungsbericht nach § 19 iV.m. § 7 KARBV es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der ein-
schlagigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhadltnisse und

Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrol-

len, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 02. Dezember 2025
PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Anita Dietrich
Wirtschaftspriifer

ppa. Felix Schneider
Wirtschaftspriifer
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