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AmpegaGerling I nvestment GmbH

Koln

Wichtige Information fur die Anteilinhaber des Sonder ver mdgens
, Gerling Portfolio Real Estate"

Die folgenden Anderungen des Sondervermégens Gerling Portfolio Real Estate (1SIN: DE0009847483) treten mit Wirkung zum 01.04.2012 in Kraft:

1. DieAllgemeinen Vertragsbedingungen (AVB) und die Besonderen V ertragsbedingungen des Sondervermdgens werden gemal? § 145 Abs. 2 und 6 des | nvestmentgesetzes (InvG) auf
dasInvG inder Fassung vom 08.04.2011 und 01.07.2011 angepasst. Hiermit werden die Anderungen aufgrund des Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG zur K oordinierung
der Rechts- und V erwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW-1V-Umsetzungsgesetz — OGAW-IV-UmsG) und des
Gesetz zur Stérkung des Anlegerschutzes und Verbesserung der Funktionsfahigkeit des Kapitalmarkts (= Anlegerschutz- und Funktionsverbesserungsgesetz, AnsFuG) umgesetzt.

2. Inden AVB wurden im Wesentlichen die Regelungen hinsichtlich der Verschmelzung von Sondervermégen in § 12 AVB und hinsichtlich der Anderung der Vertragsbedingungen
in 8 22 AVB geéndert.

3. Inden BVB des Sondervermogens wurden im Wesentlichen nachfolgende Anderungen vorgenommen:
a. 82 Nr. 6 BVB wurde gedndert und die Quote zur Investition des Wertes des Sondervermdgen in andere |mmobilien-Sondervermégen reduziert.
b. In&2Nr.7BVB wurde die Anlagegrenze fir Gemischte Sondervermtgen aufgenommen.
c. In§2Nr. 10 BVB wurden die Anlagemdglichkeiten in Sonstige Sondervermdgen spezifiziert.
d. In8&2Nr. 11 BVB wurde klargestellt, dass das Sondervermdgen weiterhin min. 51 % seines Wertes in die Asset-Klasse Immobilien anlegt.
e. 84 BVB wird redaktionell geéndert und um Ausgestaltungsmerkmale der Anteilklassen erweitert.
f. 86 und 7 BVB werden redaktionell gesndert.
g. DieBezugnahmen auf den ,,ausfihrlichen Verkaufsprospekt* wurden gestrichen.

Mit Wirkung zum 01.04.2012 werden die Vertragsbedingungen des Sondervermdgens wie nachfolgend abgedruckt neu gefasst.
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Durch die Anderung der Vertragsbedingungen entstehen firr die Anteilinhaber keine zusitzlichen Kosten.

Koln, im Mérz 2012
AmpegaGerling Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung

Allgemeine Vertragsbedingungen
zur Regelung des Rechtsverhal tnisses zwischen
den Anlegern und
der AmpegaGerling Investment GmbH, (K6lIn),
(nachstehend ,, Gesellschaft” genannt)
fur die von der Gesellschaft verwalteten
Gemischte Sondervermogen,

die nicht mehr als 50% Ihres Vermdgens in Anteile an Offenen Immobilienfonds geméaf}
88 66 bis 82 InvG oder in Anteile verglei chbarer ausléndischer Fonds anlegen

und die nur in Verbindung
mit den fur das jewellige Sondervermogen
aufgestellten ,, Besonderen Vertragsbedingungen®
gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesellschaft und unterliegt den Vorschriften des Investmentgesetzes (InvG).

2. Die Kapitalanlagegesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem
InvG zugelassenen Vermogensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form von Sondervermdgen an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden Urkunden

(Anteilscheine) ausgestellt.
3. Das Rechtsverhdltnis zwischen Kapitalanlagegesel I schaft und dem Anleger richtet sich nach diesen Vertragsbedingungen und dem InvG.
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§ 2 Depotbank

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als Depotbank; die Depotbank handelt unabhéngig von der Gesellschaft und ausschliefdlich im Interesse der Anleger.
2. Der Depotbank obliegen die nach dem InvG und diesen V ertragsbedingungen vorgeschriebenen Aufgaben.

§ 3 Fondsverwaltung
1. Die Gesdllschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegensténde im eigenen Namen flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes. Sie

handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der Depotbank und ausschliefdlich im Interesse der Anleger und der Integritét des Marktes.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermégensgegenstande zu erwerben, diese wieder zu verduf3ern und den Erl6s anderweitig anzulegen; sie
ist ferner erméchtigt, alle sich aus der Verwaltung der VV ermdgensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren noch Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie
darf keine Vermogensgegensténde nach Mal3gabe der 88 47, 48 und 50 InvG verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht zum Sondervermdgen gehoren. § 51 InvG bleibt
unberthrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft soll fir das Sondervermdgen nur solche Vermdgensgegenstdnde erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den Vertragsbestimmungen,
welche Vermdgensgegenstande fir das Sondervermdgen erworben werden dirfen.

85 Wertpapiere

Sofern die,, Besonderen Vertragsbedingungen* keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uiber den Européi schen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sieausschliefdlich an einer Borse aulferhalb der Mitgliedstaaten der Européi schen Union oder auf3erhalb der anderen V ertragsstaaten des Abkommens Uber den Européi schen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zugelassen ist®,

¢) ihre Zulassung an einer Borsein einem Mitgliedstaat der Européi schen Union oder in einem anderen V ertragsstaat des Abkommens tiber den Européi schen Wirtschaftsraum zum Handel oder

ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der Européi schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européi schen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapi ereinnerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,
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d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen auf3erhalb der Mitgliedstaaten der Européi schen Union oder
aulRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uiber den Européi schen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

€) es Aktien sind, die dem Sondervermdgen bei einer Kapitalerhthung aus Gesell schaftsmitteln zustehen,

f) siein Auslibung von Bezugsrechten, die zum Sondervermégen gehdren, erworben wurden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, diediein 8 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 InvG genannten Kriterien erfillen,
h) es Finanzinstrumente sind, die diein 8 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 InvG genannten Kriterien erfllen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben &) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die V oraussetzungen des 8 47 Abs.1 Satz 2 InvG erfullt sind.

! Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verdffentlicht. www.bafin.de
§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Soferndie,, Besonderen V ertragsbedingungen” keineweiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesell schaft vorbehaltlich des § 52 InvG fiir Rechnung des Sondervermdgens I nstrumente,
die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzingliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das Sondervermégen eine restliche Laufzeit von hochstens 397
Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regel mélig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren
Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), erwerben. Geldmarktinstrumente diirfen fir das Sondervermégen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Européi schen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschliefflich an einer Borse auf3erhalb der Mitgliedstaaten der Européi schen Union oder auf3erhalb der anderen V ertragsstaaten des Abkommens Uber den Européi schen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der

Bundesanstalt zugelassen ist?,

¢) von den Européischen Gemeinschaften, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentral staatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Européi schen Union, der Européischen Zentralbank oder der Européi schen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Européischen
Union angehort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben @) und b) bezeichneten Mérkten gehandelt werden,

€) von einem Kreditinstitut, das nach dem Européischen Gemeinschaftsrecht festgel egten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Européischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhdt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und den Anforderungen des § 48 Abs.1 Satz 1 Nr.6 InvG entsprechen.

— Seite 5 von 24 —
Fir AmpegaGerling Investment GmbH verdffentlicht am 21. Mérz 2012.
Auftragsnummer: 120312030325
Quelle: elektronischer Bundesanzeiger



elektronischer

Bundesanzeiger

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen des § 48 Abs. 2 und 3 InvG erfillen.

2 siehe FuRnote 1
§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchstens zwélf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fiihrenden Guthaben kénnen bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem anderen V ertragsstaat des Abkommens (iber den Européi schen Wirtschaftsraum unterhalten werden;
die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den ,,Besonderen V ertragsbedingungen” nichts anderes bestimmt ist, konnen die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den ,,Besonderen Vertragsbedingungen” nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung eines Sondervermdgens Anteile an inléndischen richtlinienkon-
formen Sondervermdgen und I nvestmentakti engesell schaften sowie EU-Investmentanteile im Sinne des InvG erwerben. Anteile an anderen inldndischen Sondervermdgen und Investmentak-
tiengesellschaften sowie aud dndische Investmentanteile, die keine EU-Investmentanteile sind, kénnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des 8 50 Abs.1 Satz 2 InvG erfillen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermoégen und I nvestmentaktiengesellschaften, EU-Investmentanteile und auslandische Investmentanteile darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach
den Vertragsbedingungen oder der Satzung der Kapitalanlagegesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft oder der auslandischen Investmentgesellschaft insgesamt hochstens 10 Prozent
des Wertesihres Vermogensin Anteilen an anderen inlandischen Sondervermdégen, Investmentakti engesellschaften oder ausléndischen Investmentvermégen i.S.v. § 50 InvG angelegt werden
durfen.

3. Sofern in den , Besonderen Vertragsbedingungen” nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft dartiber hinaus Anteile an Publikums-Sondervermdgen nach Mal3gabe der §§
66 bis 82 InvG (Immobilien-Sondervermogen), 88 83 bis 86 InvG (Gemischte Sondervermdgen), 88 90g bis 90k InvG (Sonstige Sondervermégen) und § 112 InvG (Sondervermégen mit
zusétzlichen Risiken) sowie Anteile an vergleichbaren ausléndischen Investmentvermdgen erwerben.

4. Sofern in den ,, Besonderen Vertragsbedingungen® nichts Anderweitiges bestimmit ist, kann die Gesellschaft dartiber hinaus Aktien von Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine
einem Gemischten Sondervermégen, Sonstigen Sondervermdgen oder einem Sondervermdgen mit zusdtzlichen Risiken vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie Anteile an vergleichbaren
auslandischen Investmentvermdgen erwerben.

5. Anteile oder Aktien an auslandischen Investmentvermdgen, dieinléndischen Sondervermdgen nach § 112 InvG oder § 90 g InvG vergleichbar sind, dirfen nur erworben werden, wenn deren
Vermogensgegenstande von einer Depothank verwahrt werden oder die Funktionen der Depothbank von einer anderen vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden. Die Gesell schaft
darf nicht in Anteile an auslandischen Investmentvermdgen aus Staaten anlegen, die bei der Bekdmpfung der Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

8 9 Derivate
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1. Sofern in den ,,Besonderen Vertragsbedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des Sondervermdgens Derivate geméal3 8 51 Abs. 1
Satz 1 InvG und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemai3 8 51 Abs. 1 Satz 2 InvG einsetzen. Siedarf —der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente entsprechend — zur Ermittlung der Auslastung der nach § 51 Abs. 2 InvG festgesetzte Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatzim Sinneder gemaf3 § 51 Abs. 3 InvG erlassenen Rechtsverordnung tiber Risikomanagement und Risikomessung
in Sondervermdgen (DerivateV) nutzen; das Néhere regelt der V erkauf sprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmafiig nur Grundformen von Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder K ombinationen aus diesen
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus geméR § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG zuléssigen Basiswerten im Sondervermogen einsetzen. Komplexe
Derivate aus gemal3 8 51 Abs. 1 Satz 1 InvG zul @ssigen Basiswerten diirfen nur zu einem vernachl&ssigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach Mal3gabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde
Anrechnungsbetrag des Sondervermogens fur das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermdgens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 51 Abs.1 InvG mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 50 InvG;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 51 Abs.1 InvG mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 50 InvG und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn
sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

ad) eine Auslibung ist entweder wéhrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Austibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat;

¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;
d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);
€) Credit Default Swaps sofern, sie ausschlief3lich und nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos von genau zuordenbaren V ermégensgegenstanden des Sondervermdgens dienen.

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
oder Derivate investieren, die von einem gemal3 8 51 Abs. 1 Satz1 InvG zuléssigen Basiswert abgel eitet sind.

Hierbel darf der dem Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fur das Marktrisiko ("Risikobetrag™) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fur das
Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermégens gemal? § 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des Sondervermtgens
Ubersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschéften von den in den , Allgemeinen und Besonderen Vertragsbedingungen® oder in dem Verkaufsprospekt genannten
Anlagegrundsétzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertrdgen
einsetzen, wenn und soweit sie diesim Interesse der Anleger fur geboten hélt.
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6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit vom einfachen zum qualifi-
Zierten Ansatz gemai 8§ 7 der DerivateV wechseln. Der Wechsel zum qualifizierten Ansatz bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch
unverziglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im néchstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV beachten.
§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofernin den , Besonderen Vertragsbedingungen” nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung eines Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des Sonder-
vermogens Sonstige Anlageinstrumente geméal? § 52 InvG erwerben.

§ 11 Ausstellergrenzen und Anlagegrenzen

1. Bel der Verwaltung hat die Gesellschaft die im InvG, der DerivateV und die in den V ertragsbedingungen festgel egten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

2. Im Einzelfal durfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschliefdlich der in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers (Schuldners) tber
den Wertanteil von 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Sondervermégens erworben werden; dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Aussteller
(Schuldner) 40 Prozent des Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

3. Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, den Européischen Gemeinschaften, einem Mitglied-
staat der Européischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uiber den Européischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer
internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Européischen Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des Sonder-
vermogens anlegen. In Pfandbriefen und Kommunal schul dverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Européi schen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Son-
dervermogens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegen
und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit
der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden V erbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Ausstellers vorrangig fir die féllig werdenden Riickzahlungen
und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in Schul dverschreibungen desselben Ausstellers nach Satz 2 an, so darf
der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

4. DieGrenzein Absatz 3 Satz 1 darf fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers nach Mal3gabe von § 60 Absatz 2 Satz 1 InvG Uberschritten werden, sofern die,, Beson-
deren Vertragsbedingungen® dies unter Angabe der Aussteller vorsehen. In diesen Fallen miissen die fir Rechnung des Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden durfen.

5. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Sondervermogens in Bankguthaben im Sinne des 8 49 InvG bei je einem Kreditinstitut anlegen.
6. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:
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a. von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
b. Einlagen bei dieser Einrichtung,
¢. Anrechnungsbetrégen fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte,

20 Prozent des Wertes des jeweiligen Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fur die in Absatz 3 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der Maf3gabe, dass die Gesell schaft
sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten VV ermdgensgegenstdnde und Anrechnungsbetrége 35 Prozent des Wertes des jeweiligen Sondervermdgens nicht tbersteigt.
Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unbertihrt.

7. Diein Absatz 3 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Prozent nicht
berticksichtigt. Diein den Absétzen 2 und 3 und Absétzen 5 bis 6 genannten Grenzen diirfen abweichend von der Regelung in Absatz 6 nicht kumuliert werden.

8. Die Gesdllschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach 8§ 84 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe a InvG sowie 8 50 Absatz 1 Satz 1 und 2 InvG nur bis zu 20 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermégens nicht mehr a's 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen inlandischen oder
aud andischen Investmentvermdgens erwerben.

9. Antelle an Publikums-Sondervermdégen nach Mal3gabe der 88 66 bis 82 InvG (Immobilien-Sondervermdgen) oder der 88 83 bis 86 InvG (Gemischte Sondervermdgen) sowie Anteile
an vergleichbaren aud éndischen Investmentvermégen und Aktien von Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine den 88 83 his 86 InvG vergleichbare Anlageform vorsieht sowie
Anteile an vergleichbaren ausléndischen Investmentvermégen dirfen nur erworben werden, soweit das Publikums-Sondervermégen oder die Investmentakti engesell schaft seine Mittel nach
den Vertragsbedingungen oder der Satzung insgesamt zu hdchstens 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in Anteile an anderen Investmentvermogen anlegen darf. Die Gesellschaft
darf dartiber hinaus

a) Anteile an Publikums-Sondervermdgen nach Mal3gabe der 88 90g bis 90k InvG (Sonstige Sondervermogen) sowie Anteile an vergleichbaren ausléndischen Investmentvermdgen,
b) Anteile an Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken nach Mal3gabe des § 112 InvG sowie Anteile an vergleichbaren aus andischen Investmentvermégen,

¢) Aktien von Investmentaktiengesell schaften, deren Satzung eine den 88 90g bis 90k InvG (Sonstigen Sondervermogen) verglel chbare Anlageform vorsieht, sowie Anteile an vergleichbaren
auslandischen Investmentvermégen sowie

d) Aktien von Investmentaktiengesel I schaften, deren Satzung eine dem § 112 InvG (Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken) vergleichbare Anlageform vorsieht sowie Anteile an vergleich-
baren auslandischen Investmentvermdgen

nur erwerben, soweit diese Investmentvermdgen ihre Mittel nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung nicht in Anteile an anderen Investmentvermégen anlegen durfen. Die Anlage-
grenzen in den Sétzen 1 und 2 gelten nicht fir Anteile an anderen inlandischen oder auslandischen Investmentvermdgen im Sinne des 8 80 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Halbsatz 1 InvG.

10. Die Gesellschaft darf in Anteilen nach Absatz 9 Buchstabe @) und b) sowie in Aktien nach Absatz 9 Buchstabe ¢) und d) insgesamt nur bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermogens
anlegen.

11. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sondervermdgens nicht in mehr als zwei Investmentvermégen in Form von Sonstigen Sondervermégen und Sondervermégen mit zusétzlichen
Risiken im Sinne von § 112 InvG vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager investieren.
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8 12 Verschmelzung

1. Die Gesdllschaft darf nach Mal3gabe des § 2 Absatz 25 InvG

a) sdmtliche Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten dieses Sondervermogens auf ein anderes oder ein neues, dadurch gegriindetes inlandi sches I nvestmentvermégen tbertragen;
b) sémtliche Vermdgensgegenstande und V erbindlichkeiten eines anderen inléndischen Investmentvermdgens in dieses Sondervermdgen aufnehmen.

2. Die Verschmel zung bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den 88 40 bis 40h InvG.

§ 13 Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten ein Wert-
papier-Darlehen auf unbestimmte oder bestimmte Zeit insoweit gewdahren, als der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des Sonder-
vermogens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer bereits als Wertpapi er-Darlehen Ubertragene Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Der Kurswert
der flr eine bestimmte Zeit zu Ubertragende Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des Sondervermégens bereits als Wertpapier-Darlehen fir eine bestimmte Zeit
Ubertragene Wertpapiere 15 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

2. Wird die Sicherheit fur die Ubertragenen Wertpapi ere vom Wertpapier-Darl ehensnehmer in Guthaben erbracht, darf die Gesellschaft von der Mdglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben
in Geldmarktinstrumente im Sinne des § 48 InvG in der Wahrung des Guthabens anzulegen; die Anlage in Geldmarktinstrumenten in der Wéhrung des Guthabens kann auch im Wege des
Pensionsgeschéfts geméal? 8 57 InvG erfolgen. Die Ertrége aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem Sondervermégen zu.

3. Die Gesdllschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem anderen in den ,, Besonderen V ertragsbedingungen” genannten Unternehmen, dessen Unterneh-
mensgegenstand die Abwicklung von grenziberschreitenden Effektengeschéften fur andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen,
welches von den Anforderungen der 88 54 und 55 InvG abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger gewéahrleistet ist.

4. Sofern in den ,, Besonderen V ertragsbedingungen” nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investment-
anteile gewahren sofern diese Vermogensgegenstéande fir das Sondervermogen erwerbbar sind. Die Regelungen des § 13 gelten hierfiir sinngemals.

§ 14 Pensionsgeschéfte
1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermégens Wertpapier-Pensionsgeschéfte im Sinne von 8§ 340b Abs. 2 Handel sgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanz-
dienstleistungsinstituten abschliefen.
2. Die Pensionsgeschéfte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Vertragsbedingungen fir das Sondervermégen erworben werden diirfen.

3. Die Pensionsgeschéfte dirfen héchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.
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4. Sofernin den,, Besonderen V ertragsbedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesell schaft Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
gewdhren, sofern diese Vermdgensgegenstande fur das Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen des 8§ 14 gelten hierfir sinngemafi.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Héhe von 10 Prozent des Sondervermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditauf-
nahme marktiblich sind und die Depotbank der Kreditaufnahme zustimmt.

8§ 16 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind tiber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmal e, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, des Riicknahmeabschlages, der Wahrung des An-
teilwertes, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den ,, Besonderen V ertragsbedin-
gungen” festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften der Gesellschaft und der Depotbank. Dariiber hinaus weisen sie die el genhandige Unterschrift
einer Kontrollperson der Depotbank auf.

4. Die Anteile sind tibertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilscheines gehen die in ihm verbrieften Rechte (iber. Der Gesellschaft gegeniiber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteil-
scheines al's der Berechtigte.

5. Sofern die Rechte der Anleger bei der Errichtung des Sondervermdgens oder die Rechte der Anleger einer Anteilklasse bei Einfiihrung der Anteilklasse nicht in einer Globalurkunde,
sondern in einzelnen Anteilscheinen oder in M ehrfachurkunden verbrieft werden sollen, erfolgt die Festlegung in den ,, Besonderen V ertragsbedingungen”.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen, Riicknahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden Anteilscheine ist grundsétzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behdlt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend
oder vollsténdig einzustellen.

2. Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Depotbank oder durch Vermittlung Dritter erworben werden.

3. Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Riicknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fir Rechnung des
Sondervermdgens zuriickzunehmen. Rucknahmestelle ist die Depotbank.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gem. 8 37 InvG auszusetzen, wenn aul3ergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berticksich-
tigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.
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5. Die Kapitalanlagegesellschaft hat die Anleger durch eine Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und dartiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien Uber die Aussetzung geméal Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Ricknahme zu
unterrichten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziiglich nach der Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger mittels eines
dauerhaften Datentrégers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Ricknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile wird der Wert der zu dem Sondervermdgen gehdrenden V ermdgensgegenstande (Inventarwert) zu denin Abs. 4 genannten
Zeitpunkten ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Antelle geteilt (Anteilwert). Werden gemal3 § 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fir das Sondervermogen eingefuhrt, ist
der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Rucknahmepreis fir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermégensgegenstande erfolgt gemal? 8 36 InvG und der Investment-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (InvRBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert zuziglich eines in den ,, Besonderen V ertragsbedingungen” gegebenenfalls festgesetzten Ausgabeaufschlags. Der Riicknahmepreis entspricht
dem Anteilwert abztglich eines gegebenenfallsin den,, Besonderen Vertragsbedingungen® festgesetzten Riicknahmeabschlags. Sofern vom Anleger auf3er dem Ausgabeaufschlag oder Rick-
nahmeabschlag sonstige Kosten zu entrichten sind, sind deren Hohe und Berechnung in den ,, Besonderen V ertragsbedingungen” anzugeben.

3. Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Ricknahmeauftrége ist spatestens der auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit
in den ,, Besonderen Vertragsbedingungen“ nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Ruicknahmepreise werden borsentéglich ermittelt. Soweit in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” nichts weiteres bestimmt ist, kdnnen die Gesellschaft und die
Depotbank an gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das Nahere regelt der V erkaufsprospekt.
§ 19 Kosten

In den ,, Besonderen Vertragsbedingungen® werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Depotbank und Dritten zustehenden Vergitungen, die dem Sondervermdgen belastet
werden kénnen, genannt. FUr Vergiitungen im Sinnevon Satz 1ist in den ,, Besonderen Vertragsbedingungen” dariiber hinaus anzugeben, nach wel cher M ethode, in welcher Hohe und aufgrund
welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spétestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftgahres des Sondervermogens macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschliefdlich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemald § 44
Abs. 1 InvG bekannt.

2. Spétestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht gemaR3 § 44 Abs. 2 InvG bekannt.
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3. Wird das Recht zur Verwaltung des Sondervermdgens wahrend des Geschéftsjahres auf eine andere K apital anlagegesel I schaft Ubertragen oder das Sondervermdgen wahrend des Geschéfts-
jahres auf ein anderes Sondervermogen verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
gemal § 44 Abs. 1 InvG entspricht.

4. Wird ein Sondervermdgen abgewickelt, hat die Depotbank jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht gemél § 44 Abs. 1 InvG entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Depotbank und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhdtlich; sie
werden ferner im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kundigung und Abwicklung des Sonder ver mégens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sondervermdgens mit einer Frist von mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und dartiber hinaus
im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte K iindigung mittels eines dauerhaften Datentragers unverziiglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sondervermégen zu verwalten. In diesem Falle geht das Sondervermogen bzw. das Verfligungsrecht
Uber das Sondervermogen auf die Depotbank Uber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die der Gesellschaft zustehende
Vergutung beanspruchen. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Depotbank von der Abwicklung und V erteilung absehen und einer anderen K apital anlagegesellschaft die Verwaltung
des Sondervermdgens nach Mal3gabe der bisherigen V ertragsbedingungen Ubertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr VVerwaltungsrecht nach Mal3gabe des § 38 InvG erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
nach § 44 Abs. 1 InvG entspricht.

§ 22 Anderungen der Vertragsbedingungen

1. Die Gesellschaft kann die V ertragsbedingungen andern.

2. Anderungen der Vertragsbedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze des Sondervermdgens
betreffen, bedirfen sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesell schaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im elektronischen Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Ver-
kaufsprospekt bezeichneten el ektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuwei-
sen. Im Falle von Kostenanderungen im Sinne des § 41 Abs.1 Satz 1 InvG, Anderungen der Anlagegrundsétze des Sondervermdgens im Sinne des § 43 Abs.3 InvG oder Anderungen im
Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Vertragsbedingungen
und ihre Hintergriinde sowie eine Information Uber ihre Rechte nach § 43 Absatz 3 InvG in einer versténdlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentrégers gem. § 43 Absatz
5 InvG zu Ubermitteln.
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4. Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsitze jedoch
nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 23 Erfullungsort, Gerichtsstand

1. ErfUllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist der Sitz der Gesellschaft Gerichtsstand.

Besondere Vertragsbedingungen
zur Regelung des Rechtsverhal tnisses zwischen
den Anlegern und
der AmpegaGerling Investment GmbH, (K6ln),
(nachstehend ,, Gesellschaft” genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete
Gemischte Sondervermogen
Gerling Portfolio Real Estate
die nur in Verbindung mit den fir das jeweilige Sonder-
vermogen von
der Gesellschaft aufgestellten
»Allgemeinen Vertragsbedingungen®
gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1
Ver moégensgegenstande

Die Gesdllschaft darf fur das Sondervermdégen folgende Vermdgensgegensténde erwerben:
1. Wertpapiere gemaR § 47InvG,
2. Geldmarktinstrumente gemal3 § 48 InvG,
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3. Bankguthaben gemél 8 49 InvG,
4, Investmentanteile gemaR § 50 und § 84 Abs. 1 Nr. 2 Ziffer a) bisc) InvG sowie Aktien an Investmentaktiengesellschaften gemai § 84 Abs. 1 Nr. 3 Ziffer a) bisc) InvG,
5. Derivate gemal3 § 51 InvG,
6. Sonstige Anlageinstrumente geméal § 52 InvG.

3.2.

3.3.

34.

3.5.

§2
Anlagegrenzen

Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens dirfen in Wertpapieren nach Mal3gabe des § 5 der ,, Allgemeinen V ertragsbedingungen angelegt werden. Die in Pension genommenen
Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens dirfen in Geldmarktinstrumenten nach Mal3gabe des 8 6 der ,, Allgemeinen Vertragsbedingungen* angelegt werden. Die in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

Die Gesellschaft darf in Wertpapi ere und Geldmarktinstrumente folgender Aussteller mehr als 35% des Wertes des Sondervermdgens anlegen:
Die Bundesrepublik Deutschland

Die Bundedander: Baden-Wirttemberg, Bayern, Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen, Mecklenburg-Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rhein-
land-Pfalz, Saarland, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thiringen.

Européi sche Gemeinschaften
Européische Gemeinschaft fur Kohle und Stahl, EURATOM, Européische Wirtschaftsgemeinschaften, Européi sche Gemeinschaft
Andere Mitgliedstaaten der Européischen Union

Belgien, Bulgarien, Déanemark, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GroRbritannien, Irland, Italien, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Luxemburg, Niederlande, Osterreich,
Portugal, Ruménien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn, Republik Zypern

Andere Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum

Island, Liechtenstein, Norwegen

Andere Mitgliedstaaten der Organisation fr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind

Australien, Japan, Kanada, Korea, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Tirkei, Vereinigte Staaten von Amerika

Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach Mal3gabe des § 7 der ,, Allgemeinen V ertragsbedingungen” gehalten werden.
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5. Biszu49 % des Wertes des Sondervermégens diirfen in Investmentanteilen nach Mal3gabe des § 8 Absatz 1 der ,, Allgemeinen V ertragsbedingungen” angel egt werden. Diein Pension
genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der 88 61 und 64 Absatz 3 InvG anzurechnen.

6. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens dirfen in Anteilen an einem oder mehreren Immobilien-Sondervermégen gemald 88 66 - 82 InvG angelegt werden, nach deren
V ertragsbedingungen folgende Immobilien-Investitionen vorgesehen sein kénnen:
Mietwohngrundstiicke, Geschaftsgrundstiicke, gemischt genutzte Grundstiicke, Grundstiicke im Zustand der Bebauung, unbebaute Grundstiicke, Erbbaurechte, Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften, Rechte in der Form des Wohnungsei gentums, Teileigentums, Wohnungserbbaurechts und Teilerbbaurechts.
Diein Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der 88 61 und 64 Absatz 3 InvG anzurechnen.

7. Biszu 49 % des Wertes des Sondervermdgens dirfen in Anteilen an einem oder mehreren Gemischten Sondervermdgen werden. Nach deren V ertragsbedingungen kénnen folgende
Investitionen vorgesehen werden:
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile nach § 50 InvG, Derivate, Sonstige Anlageinstrumente gemai3 § 52 InvG, Anteile an Sondervermdgen gemaf}
§ 84 Abs. 1 Nr. 2 InvG, Aktien an Investmentakti engesellschaften gemél § 84 Abs. 1 Nr. 3 InvG.
Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §8 61 und 64 Absatz 3 InvG anzurechnen.

8. Mindestens 51 % des Wertes des Sondervermdgens missen dabei in die Assetklassen unter den § 2 Ziffer 5. bis 7 angelegt werden.
Die Gesellschaft darf bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen in Anteilen an Sondervermégen mit zusétzlichen Risiken nach Mal3gabe des § 112 InvG, Anteilen von
auslandischen Investmentvermaogen, die den Sondervermdgen nach 8§ 112 InvG vergl eichbar sind sowie Aktien von I nvestmentakti engesel | schaften nach Mal3gabe des § 96 InvG, deren
Satzung eine dem § 112 InvG vergleichbare Anlageform vorsieht, soweit diese ihre Mittel nicht selbst in andere Investmentvermdgen anlegen (im Folgenden ,, Single-Hedgefonds").
Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen des 88 61 und 64 Abs. 3 InvG anzurechnen.

9.1. Arten der Single-Hedgefonds

Die Gesellschaft wird fur Rechnung des Sondervermdgens nur solche Anteile an Fonds erwerben, die

9.1.1. den Grundsatz der Risikodiversifikation beachten,

9.1.2. eine Steigerung des Investitionsgrades durch grundsétzlich unbeschréankte Aufnahme von Krediten fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger (“Leverage’), einschliefflich des
Einsatzes von Derivaten gestatten und/oder den Verkauf von nicht zu ihrem Fondsvermdgen gehérenden Vermoégensgegenstéanden fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
(“Leerverkaufe”) gestatten,

9.1.3. ihr Fondsvermdgen von einer Depotbank oder einem Prime Broker verwahren oder die Funktionen der Depotbank von einer anderen vergleichbaren Einrichtung wahrnehmen lassen,

9.1.4. der Gesellschaft das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile nach MalRgabe des § 116 InvG einrdumen,

9.1.5. ihr Fondsvermogen nur anlegen

«in Wertpapieren, in Geldmarktinstrumenten,
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9.2

9.2.1

9.2.2.

9.2.3.

9.2.4.

9.2.5.

9.3.
9.3.1.

¢in Derivaten,
«in Bankguthaben,

«in stillen Beteiligungen im Sinne des § 230 des Handel sgesetzbuches an einem Unternehmen mit Sitz und Geschéftseitung im Geltungsbereich des InvG, deren Verkehrswert
ermittelt werden kann,

*in Edelmetallen, in Unternehmensbeteiligungen, deren Verkehrswert ermittelt werden kann (wobei Beteiligungen an Unternehmen, die nicht an einer Borse zugelassen oder in
einen organisierten Handel einbezogen sind, nur bis zu einem Anteil am Fondsvermdgen in Hohe von 30 % erworben werden).

Anlagestrategien der Single-Hedgefonds

Die Gesellschaft beabsichtigt, in Zielfonds anzulegen, deren Anlagestrategien auf die Erwirtschaftung von positiven Renditen ausgerichtet sind. Als mogliche Anlagestrategien der
Zielfonds kommen inshesondere die nachfolgend beschriebenen, eine Mischung hieraus und sonstige Anlagestrategien in Betracht (die Bezeichnung der hier dargestellten Strategien
kann von der in anderen Ver6ffentlichungen oder Dokumentati onen abweichen; mal3geblich ist der Inhalt der hier beschriebenen Strategien):

+Relative Vaue / Arbitrage-Strategien“: Diese Strategien versuchen, unterschiedliche Bewertungen zwischen einzelnen Vermdgensgegenstanden zu nutzen, indem sie auf den
relativen Wert eines Vermdgensgegenstandes zu einem verwandten Vermogensgegenstand oder zu dem gleichen Vermdgensgegenstand in einem anderen Markt abstellen.

»Long-Short-Strategien®: Diese Strategien gehen sowohl den Kauf von Vermdgensgegensténden (sog. ,, L ong-Geschéfte") als auch Leerverkaufe (sog. ,, Short-Geschéfte") von Ver-
maogensgegenstanden ein. Dabei kdnnen auch Derivate eingesetzt werden.

~Specialist Credit” bzw. ,,Event Driven“: Bei dieser Anlagestrategie wird versucht, von auf3ergewdhnlichen Ereignissen zu profitieren, die auf Grund spezieller Ausnahmesituationen
wie bei spiel sweise Unternehmensinsol venzen oder —restrukturierungen ausgel 6st werden und die Kreditwirdigkeit bzw. das Rating von Unternehmen beeinflussen.

»Global Macro-Strategien”: Der Schwerpunkt dieser Anlagestrategien liegt auf einer Analyse der makrodkonomischen Fundamental daten. Zur Einschatzung der Marktlage werden
Faktoren wie etwadie Geldpolitik der Zentralbanken, Verénderungen in der Fiskal politik, Wachstum der Bruttoinlandsprodukte und I nflationsraten berticksichtigt. Auf dieser Grund-
lage werden zukiinftige Marktbewegungen prognostiziert und entsprechende Positionen eingegangen.

»CTA-Strategien: Bel Commodity Trading Advisors-Strategien (CTA) handelt essich um Strategien, die mit Hilfe von Futures und Derivaten auf Finanzwerten und Waren versuchen
Prei sbewegungen auf den Méarkten zu nutzen. Die Preisschwankungen werden in der Regel durch den Einsatz von technischen Simulationen und Mustererkennungsmodel len erforscht,
durch dietechnische Kauf- oder V erkauf ssignal e generiert werden. Die Gewichtung und Berlicksichtigung der Anlagestrategien kann variieren und zur vollsténdigen Nicht-Beachtung
oder zur deutlichen Uberbewertung einzelner oder mehrerer Anlagestrategien fiihren.

Anlagegrenzen fir Single-Hedgefonds
Die Gesellschaft kann Single-Hedgefonds auswahlen, denen gestattet ist,
*bis zu 100 % ihres Fondsvermdgens in Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten (auch auf Fremdwdahrung lautend) anzulegen; und/oder

eunter anderem zur Steigerung des I nvestitionsgrades unbegrenzt Kredite aufzunehmen und Derivate einzusetzen; und/oder
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9.3.2

94.

9.4.1.

9.4.2.

10.

10.1

10.1.1.

10.1.2.

«|_eerverkaufe vorzunehmen.

Es durfen nur solche Teilfonds einer sogenanten Umbrella-Konstruktion von der Gesellschaft fir den Fonds erworben werden, bei denen ein Haftungsdurchgriff fir auf andere
Teilfonds entfallende Verbindlichkeiten ausgeschlossen ist.

Auswahlprozess fur Single-Hedgefonds

Die Gesdllschaft wéhlt die Single-Hedgefonds in einem strukturierten Auswahlprozess anhand folgender Kriterien aus, die sowohl aus quantitativen als auch qualitativen Elementen
bestehen:

Bei der quantitativen Analyse stehen im Vordergrund die Strategie des Single-Hedgefonds, die historischen Renditen und Standardabweichungen, die Korrelation zu anderen Sing-
le-Hedgefonds mit ahnlichen oder identischen Anlagestrategien oder Benchmarks sowie die Stabilitét der Rendite in extremen oder in variierenden Marktsituationen.

Bei der qualitativen Analyse stehenim Vordergrund die Qualifikation der fir die Anlageentschel dungen des Single-Hedgef onds malf3geblichen Personen, die vom Single-Hedgefonds
verfolgte Corporate Governance, das Risikomanagement sowie die Liquiditdt des Single-Hedgefonds. Die Gewichtung und Berticksichtigung der Kriterien kann variieren und zur
vollstandigen Nichtbeachtung oder zur deutlichen Uberbewertung einzelner oder mehrerer Kriterien fiihren. Dies gilt insbesondere fir neu aufgelegte Zielfonds, bei denen eine
quantitative Analyse nur sehr eingeschrankt oder gar nicht moglich ist.

Die Gesellschaft darf bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen in Anteilen an Sonstigen Sondervermdgen nach Mal3gabe des 88 90g bis 90k InvG, Anteilen von
auslandischen Investmentvermogen, die den Sondervermégen nach 88 90g bis 90k InvG vergleichbar sind sowie Aktien von Investmentakti engesel | schaften nach Mal3gabe des § 96
InvG, deren Satzung eine dem 88 90g bis 90k 1nvG vergleichbare Anlageform vorsieht, soweit diese ihre Mittel nicht selbst in andere Investmentvermdgen anlegen. Diein Pension
genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen des 88 61 und 64 Abs. 3 InvG anzurechnen.

Arten der Sonstigen Sondervermogen:
Die Gesellschaft wird fir Rechnung des Sondervermdgens nur solche Anteile an Fonds erwerben, die

ihr Fondsvermdgen von einer Depotbank oder einem Prime Broker verwahren lassen oder die Funktionen oder Depotbank von einer anderen verglei chbaren Einrichtung wahrnehmen
lassen,

ihr Fondsvermégen nur anlegen
*in Wertpapieren,
*in Geldmarktinstrumenten,
«in Bankguthaben,
«in Investmentanteilen nach § 50 InvG,
«in Derivaten,

«in Sonstigen Anlageinstrumenten gemal3 8 52 InvG, wobei nicht die Beschréankungen nach 8 51 Abs. 1 InvG zu beachten sind,
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10.1.3.

10.2.
10.2.1.

10.2.2.

10.2.3.

10.3.

11.

in Anteilen an Investmentvermdgen nach Mal3gabe des § 2 Abs. 4 Nr. 7 InvG,

«in Beteiligungen an Unternehmen, sofern der Verkehrswert der Beteiligungen ermittelt werden kann,
*in Edelmetallen,

«in unverbrieften Darlehensforderungen.

nach ihren Vertragsbedingungen oder ihren Satzungen nicht in Anteilen an anderen Investmentvermdgen anlegen durfen. Diese Begrenzung gilt nicht fir Anteile an anderen inlan-
dischen oder ausléndischen Investmentvermégen im Sinne des § 80 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Halbsatz 1 InvG.

Anlagegrenzen fur Sonstige Sondervermogen
Die Gesellschaft kann Sonstige Sondervermdgen auswahlen, denen gestattet ist,

«bis zu 100 % ihres Fondsvermégens in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten (auch auf Fremdwahrung lautend) und bis zu 10 % ihres Fondsvermégensin Anteilen an Invest-
mentvermdgen im Sinne des § 50 InvG, die ausschliefdlich in Bankguthaben und Gel dmarktinstrumente anlegen dirrfen (Geldmarktfonds), sowie in Anteilen an entsprechenden
auslandischen Investmentvermdgen anzulegen und eine Mindestliquiditét in Form von Bankguthaben, Gel dmarktinstrumenten und Geldmarktfonds nicht vorgesehen ist; und/
oder

*Derivate unbeschrankt einzusetzen,

flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite nur bis zur H6he von 20 % des Fondsvermdgens aufzunehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiblich sind und dies in den V ertragsbedingungen des Sonstigen Sondervermégens vorgesehen ist.

Die Sonstigen Sondervermdgen durfen keine Vermdgensgegenstande fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht zum
Investmentvermdgen gehdren (Leerverkaufsverbot).

Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Sonstige Sondervermtgen vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager anlegen. Sie darf nicht in auslandische Zielfonds aus Staaten
anlegen, die bei der Bekdmpfung der Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

Auswahlprozess fir Sonstige Sondervermogen

Die Gesellschaft wahlt die Sonstigen Sondervermdgen nach deren Anlagestrategien, den historischen Renditen und Standardabweichungen, der Korrelation zu anderen Sonstigen
Sondervermdgen mit 8hnlichen oder identischen Anlagestrategien oder Benchmarks aus. Sie kann in alle Arten von in- und ausléndischen Sonstigen Sondervermégen anlegen.

Mindestens 51 % des Wertes des Sondervermdgens miissen dabei insgesamt nach den Ziffern 1. bis 9. in die Asset-Klasse Immobilien angelegt werden. Unter die Asset-Klasse
Immobilien fallen folgende V ermdgensgegenstande:

«Anteile an einem oder mehreren Immobilien-Sondervermdgen gemal3 88 66 — 82 InvG, nach deren Vertragsbedingungen folgende Immobilien-Investitionen vorgesehen sein
kénnen: Mietwohngrundstiicke, Geschéftsgrundstiicke, gemischt genutzte Grundstiicke, Grundstiicke im Zustand der Bebauung, unbebaute Grundstiicke, Erbbaurechte, Betei-
ligungen an Immobilien-Gesell schaften, Rechte in der Form des Wohnungsei gentums, Teileigentums, Wohnungserbbaurechts und Teilerbbaurechts.
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*Wertpapiere, die von einer Gesellschaft, die sich im Bereich der Immobilien- oder Bauwirtschaft betétigt, ausgestellt worden sind. Diese Gesellschaft kann sowohl ein inldndi-
sches als auch ein ausléndisches Unternehmen sein und muss sich schwerpunktmaflig mit dem An- und Verkauf oder der Verwaltung von Immobilien befassen oder den Status
einer REIT-Aktiengesellschaft oder einen vergleichbaren Status nach einer auslandischen Rechtsordnung haben.

12. Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des Sondervermégens Derivate nach Mal3gabe des § 9 der ,, Allgemeinen Vertragsbedingungen” einsetzen. Naheres regelt der
V erkauf sprospekt.

§3
Anlageausschuss

Die Gesdllschaft kann sich bei der Auswahl der fir das Sondervermégen anzuschaffenden oder zu verduf3ernden Vermdgensgegensténde des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

84
Anteilklassen

1. Fur das Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,, Allgemeinen Vertragsbedingungen® gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung
(Ausschittung, Thesaurierung), des Ausgabeaufschlags oder der Verwaltungsvergiitung, der Depotbankvergiitung, der Vertriebsvergitung, der erfolgsbezogenen Vergiitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zul&ssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschliefdlich der aus dem Fondsvermégen
ggf. abzuftihrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung, de Depotbankvergitung, die Vertriebsvergitung, die erfolgsbezogene Vergiitung, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschliefdlich Ertragsausgleich, ausschliefllich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

3. Diebestehenden Anteilklassen werden sowohl im ausfuhrlichen Verkauf sprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmal e (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Verwaltungsvergitung, Depotbankvergitung, Vertriebsvergitung, erfolgsbezogenen Vergitung, Mindestanlage-
summe oder Kombination dieser Merkmale) werden im ausfihrlichen Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

85
Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstdnden des Sondervermdgensin Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.
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§6
Ausgabe- und Rucknahmepreis

1. DieGesdllschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, in den wesentlichen Anlegerinformationen, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobenen Ausgabeaufschlége an.

2. Der Ausgabeaufschlag betragt unabhéngig von der Anteilklasse je Anteil bis zu 5,00 % des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen einen
niedrigeren Aufgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung des Ausgabeaufschlags abzusehen. Das Néhere regelt der V erkauf sprospekt.

3. Abweichend von 8§ 18 Abs. 3 der ,, Allgemeinen Vertragsbedingungen” ist der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Ricknahmeauftrage spétestens der Ubernéchste auf den
Eingang des Anteilabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag. Das Néhere regelt der V erkauf sprospekt.

4. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§7
Kosten

1. Die Gesdllschaft erhdlt fir die Verwaltung des Sondervermdgens eine tagliche Vergitung in Hohe von bis zu 1,30 % p. a. des Wertes des Sondervermdgens auf Basis des bérsen-
taglich ermittelten Inventarwertes. Die Verwaltungsvergiitung kann dem Sondervermdgen jederzeit entnommen werden. In der Regel wird die Verwaltungsvergiitung dem Sonder-
vermégen monatlich entnommen. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergiitung zu entnehmen. Das Nahere regelt der
V erkauf sprospekt.

2. Die Depotbank erhdlt fur ihre Tétigkeit aus dem Sondervermdégen eine tagliche Vergitung in Héhe von bis zu 0,075 % p.a. des Wertes des Sondervermégens, die gem. Abs. 1
ermittelt und entnommen wird, sofern der Wert des Sondervermégens insgesamt Euro 20 Mio. nicht Uberschreitet. Ab einem Wert des Sondervermdgens von insgesamt mehr als
Euro 20 Mio. betrégt diese Vergutung nur 0,050 % p.a. Es steht der Gesellschaft frel, fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Depotbankvergiitung zu entnehmen. Das
Nahere regelt der V erkauf sprospekt.

3. Zusétzlich zur Verwaltungsvergitung kann die Gesellschaft aus dem Sondervermégen eine erfolgsbezogene Vergiitung (,, Performance-Fee") in Hohe von bis zu 20 % des Wertzu-
wachses erhalten, um den die bewertungstégliche Wertentwicklung der umlaufenden Anteile des Sondervermdgens den 3-Monats-Euribor zuziiglich 1,00 % p.a. (V ergleichsmalistab)
Ubersteigt. Bewertungstaglich wird (auf der Grundlage des Anteilwertes vom Vortag) eine etwa angefallene erfolgsbezogene Vergiitung im Sondervermdgen zurtickgestellt. Liegt
die Wertentwicklung unter dem Vergleichsmal3stab, so wird, unter Berlicksichtigung von Anteilausgaben und -riicknahmen, die bisher zuriickgestellte erfolgsbezogene Vergiitung
entsprechend aufgel 0st; soweit keine Ruckstellung in ausreichender Hohe besteht, wird die unter dem V erglei chsmal3stab liegende Wertentwicklung vorgetragen (High-Water-Mark-
Konzept). Die Gesellschaft kann die am letzten Bewertungstag eines Kal enderquartal s im Sondervermdgen vorhandenen Riickstellungen fiir die erfolgsbezogene Vergiitung entneh-
men. Das N&here regelt der Verkaufsprospekt.

4. Neben den Vergiitungen aus den vorstehenden Absétzen kénnen die folgenden Aufwendungen dem Sondervermdgen bel astet werden:
a. im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veréuf3erung von Vermdgensgegenstdnden entstehende Kosten,

b. bankibliche Depotgebiihren, ggf. einschliefdich der Kosten fiir die Verwahrung ausléndischer Wertpapiere im Ausland,
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c. Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anteilinhaber bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte und ggf. des AuflGsungsberichtes,
d. aleim Zusammenhang mit der Erfullung der Voraussetzungen und Folgepflichten eines Vertriebs der Anteilein anderen Landern anfallenden Kosten,
e. Kosten, dieim Zusammenhang mit der Herbeifiihrung, Aufrechterhaltung und Beendigung von Borsennotierungen der Anteile anfallen,
f. Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der Thesaurierungen bzw. Ausschittungen und des Aufl6-

sungsberichtes,

Kosten der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden,

Verwaltungsgebiihren und Kostenersatz staatlicher Stellen,

Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermdgen,

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstehende Steuern,
Kosten fur die Priifung des Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer der Gesellschaft,
Kosten fir die Beauftragung von StimmrechtsbevolIméchtigten,

Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Sondervermégens, dartiber hinaus kann die Gesellschaft in Féllen, in denen fur das Sonder-
vermdgen gerichtlich oder auBergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergitung in Hohe von 10 % der fur das Sondervermdgen vereinnahmten Betrége
berechnen,

Kosten fiir Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand von Verkaufsprospekten in den Landern, in denen die Anteile vertrieben werden,

K osten der Auflegung des Sondervermdgens bis zu einem Betrag von EUR 20.000,00, die Uber einen Zeitraum von drei Jahren monatlich in gleichbleibenden Raten bel astet
und nicht im Sondervermégen aktiviert werden,

Kosten zur Analyse des Anlageerfolgs durch Dritte,

Kosten fir die Bonitatsbeurteilung des Sondervermdgens durch national oder international anerkannte Ratingagenturen,

Kosten im Zusammenhang mit dem Risikomanagement bis zu einem Betrag von EUR 5.000,00 pro Geschéaftsjahr,

Kosten im Zusammenhang mit Anlageausschusssitzungen (insbesondere Reisekosten, Unterbringung, V eranstaltungsraume, Sitzungsorganisation),
Kosten fir die Umschreibung der Globalurkunden des Sondervermégens nach Anteiltransaktionen,

Kosten fir Werbung, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen,
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v. imZusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Depotbank und an die Beratungs- oder Asset Management Gesell schaft zu zahlenden V ergiitungen sowie den vorstehend
genannten Aufwendungen anfallende Steuern,

w. Kosten fir die Information der Anleger des Sondervermdgens mittels eines dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der Kosten fiir Informationen bei Fondsverschmel-
zungen.

5. Die Gesdllschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlége und Riicknahmeabschl ége offen zu legen, die dem Sondervermdgen im Berichts-
zeitraum fr den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne der 88 50, 66, 83, 90g, 112 InvG berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt
von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlége und Ruicknahmesabschlge berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapital anlagegesellschaft, einer
Investment-Aktiengesell schaft mit verénderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittel bare Beteiligung
verbunden ist oder einer auslandischen Investment-Gesellschaft, einschliefdich ihrer VerwaltungsgeselIschaft al's Verwaltungsvergiitung fur die im Sondervermdgen gehaltenen An-
teile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8
Ausschittung

1. Fir die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsétzlich die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und Ertrége aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschéften — unter Beriicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — aus. V erdulRerungsgewinne und sonstige Ertrage — unter Berticksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — kdnnen anteilig ebenfalls zur Aus-
schiittung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrége gemald Abs. 1 kénnen zur Ausschittung in spdteren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 %
des jeweiligen Wertes des Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrége aus Rumpfgeschéftsjahren kénnen vollsténdig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen anteilige Ertrége teilweise, in Sonderféllen auch vollstandig zur Wiederanlage im Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

§9
Thesaurierung
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elektronischer

Bundesanzeiger

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftgjahres fir Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrége— unter Berticksi chtigung des zugehtrigen Ertragsausglei chs— sowie die V eréul3erungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im Sondervermdgen

anteilig wieder an.

§10
Geschaftsahr

Das Geschéftgjahr des Sondervermdgens beginnt am 01. Oktober und endet am 30. September.
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