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Wesentliche Anderung der Anlagebedingungen des Sondervermdégens
GFS Strategic IV AMI,
ISIN DEOOOAONGJ10

Sehr geehrte Damen und Herren,

heute mochten wir Sie tiber eine Anderung der Besonderen Anlagebedingungen des Sondervermdgens
GFS Strategic IV AMI informieren.

Mit Wirkung zum 01. Juli 2021 Ubertragt die Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1,
50679 Kdln, Deutschland mit Genehmigung der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin),
das Verwaltungs- und Verfigungsrecht iiber das Sondervermégen ,,GFS Strategic IV AMI (nachfolgend
~Sondervermogen®) gemal §100b des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) in Verbindung mit § 23 der
AABen auf die Axxion S.A., 15 rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher, GroBherzogtum Luxemburg.
Das Sondervermdgen wird zum Zeitpunkt der Ubertragung von einem Gemischten Sondervermdgen in
ein OGAW-Sondervermégen umgewandelt.

Daruber hinaus wird zum 01. Juli 2021, ebenfalls mit Genehmigung der BaFin, ein Wechsel der Verwahr-
stelle von BNP PARIBAS Securities Services S.C.A., Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main,
Deutschland zur Donner & Reuschel Aktiengesellschaft, Kapstadtring 8, 22297 Hamburg, Deutschland
erfolgen. Aus dem Wechsel der Verwahrstelle entstehen den Anteilinhabern keine Kosten.

Im Zusammenhang mit dem Ubertrag des Verwaltungsrechts auf Axxion S.A: sowie die Umwandlung von
einem Gemischten in ein OGAW-Sondervermdgen werden mit Wirkung zum 01. Juli 2021 die Allgemei-
nen Anlagebedingungen (AABen) fir OGAW-Sondervermdgen der Axxion S.A. verwendet sowie die Be-
sonderen Anlagebedingungen (BABen) angepasst. Die Verwendung der AABen sowie die Anpassung
der BABen wurden von der BaFin genehmigt.

Insbesondere werden in den Anlagebedingungen folgende wesentliche Anderungen vorgenommen:

- Anpassung der AABen und § 2 Anlagegrenzen der BABen an das Anlageuniversum eines
OGAW-Sondervermégens

- Anpassung 8§ 6 Kosten (vormals § 7) der BABen:

o Erhéhung der maximal zuldssigen Verwahrstellenvergitung von 0,10 % auf 0,20 % in
Absatz 3

o Erhéhung der Gesamtkostenquote in Absatz. 4 um 2,55 % auf 2,65 %

o Streichung des Vergleichsmal3stabs bei der erfolgsabhéngigen Vergitung und stattdes-
sen Umstellung der erfolgsabhéngigen Vergiitung auf eine einfache High Water Mark mit

Ampega Investment GmbH Vorsitzender des Aufsichtsrats: HR Koln B 3495, Sitz Kéin
Charles-de-Gaulle-Platz 1 Harry Ploemacher USt-ID-Nr. DE122786734
50679 KélIn Geschaftsfiihrung:

Tel. 49 221 79 07 99-0 Dr. Thomas Mann (Sprecher),

Fax 49 221 79 07 99-999 Manfred Koberlein, Jurgen Meyer

www.ampega.com


mailto:fonds@ampega.com

ampega.
Talanx Investment Group

Seite 2

Hurdle Rate

Daneben werden die Méglichkeit zur Bedienung eines Anlageausschusses gestrichen und im Zusam-
menhang mit der Umstellung auf ein OGAW-Sondervermdgen, sowie zwecks Anpassung auf den Stan-
dard der Axxion S.A. einige redaktionelle Anderungen vorgenommen.

Die Anderungen treten mit Wirkung zum 01.07.2021 in Kraft.
Aus dieser Anderung ergibt sich fiir Sie kein zwingender Handlungsbedarf.

Sollten Sie jedoch mit der oben beschriebenen Anpassung nicht einverstanden sein, haben Sie aufgrund
der wesentlichen Anderung der Anlagegrenzen die Mdglichkeit, Ihre Anteile ohne weitere Kosten an die
Ampega Investment GmbH zurtickzugeben.

Details entnehmen Sie bitte unserer Internetseite www.ampega.com oder der im Bundesanzeiger erfolg-
ten Veroffentlichung dieser Anderungen.

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat diese Anderungen mit Bescheid vom
08.03.2021 genehmigt. Eine gesonderte Zustimmung der Anleger ist nicht erforderlich.

Fur lhre Fragen stehen wir Ihnen telefonisch unter +49 (221) 790 799 — 799 oder per E-Mail unter
fonds@ampega.com zur Verfigung. Unsere Kontaktdaten finden Sie ebenfalls im Internet unter
Www.ampega.com.

Bitte finden Sie nachstehend die AABen der Axxion S.A. sowie die abgeanderten BABen, welche mit
Wirkung zum 01. 07.2021 fir das Sondervermdgen Anwendung finden.

Mit freundlichen GriiRen

Ampega Investment GmbH
Die Geschéftsfuhrung
Anlagebedingungen
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Allgemeine Anlagebedingungen fir OGAW-Sondervermégen

- Keine Umbrella-Konstruktion nach 8 96 KAGB -

Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der
Axxion S.A. (Grevenmacher, Luxemburg), (,Gesellschaft®) fir die von der Gesellschaft verwalteten Son-
dervermoégen gemaf der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung mit den fir das jeweilige OGAW-
Sondervermdgen aufgestellten ,Besonderen Anlagebedingungen® gelten.

§ 1 Grundlagen

1.

Die Gesellschaft ist eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft mit Sitz in Luxemburg und unterliegt der Aufsicht
der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*), Luxemburg.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anle-
ger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden
gesondert vom eigenen Vermégen in Form eines OGAW-Sondervermégens an. Uber die sich hieraus ergeben-
den Rechte der Anleger werden Sammelurkunden ausgestellt.

Das OGAW-Sondervermdégen unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (“Bun-
desanstalt”) iber Vermogen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach MaRgabe des KAGB. Der Geschafts-
zweck des OGAW-Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaf einer festgelegten Anlagestrategie im
Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrénkt; eine operative
Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermégensgegenstande ist ausge-
schlossen.

Das Rechtsverhéltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen Anlagebedin-
gungen (AABen) und Besonderen Anlagebedingungen (BABen) des OGAW-Sondervermdgens und dem KAGB.

8 2 Verwahrstelle

1.

Die Gesellschaft bestellt fiir das OGAW-Sondervermdgen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle
handelt unabhangig von der Gesellschaft und ausschliefZlich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen Ver-
wahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Mafl3gabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unter-
verwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegentber dem OGAW-Sondervermdgen oder gegeniiber den Anlegern fiir das Abhan-
denkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahr-
stelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB
Ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf
aulRere Ereignisse zurlickzufuihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegenmalnahmen un-
abwendbar waren. Weitergehende Anspriche, die sich aus den Vorschriften des burgerlichen Rechts auf Grund
von Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegen-
Uber dem OGAW-Sondervermégen oder den Anlegern fiir samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erlei-
den, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB
nicht erfiillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach
Absatz 3 Satz 1 unberihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1.

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie han-
delt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der Verwahrstelle und ausschlielich im Interesse
der Anleger.
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2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensgegenstéande zu
erwerben, diese wieder zu verdufRern und den Erlds anderweitig anzulegen; sie ist ferner erméchtigt, alle sich
aus der Verwaltung der Vermdgensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren noch Ver-
pflichtungen aus einem Biurgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine Vermdgensgegen-
sténde nach Mal3gabe der 88 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses
nicht zum OGAW-Sondervermégen gehdren. 8 197 KAGB bleibt unberuhrt.

8 4 Anlagegrundsétze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung
angelegt. Die Gesellschaft soll fir das OGAW-Sondervermdgen nur solche Vermdgensgegenstande er-
werben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BABen, welche Vermo-
gensgegenstande fir das OGAW-Sondervermogen erworben werden dirfen.

8 5 Wertpapiere
Sofern die BABen keine weiteren Einschrénkungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des §
198 KAGB fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a. sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b. sie ausschlielilich an einer Borse auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auf3erhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europédischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht (,Bundesanstalt®) zugelassen ist,

c. ihre Zulassung an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an ei-
nem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere in-
nerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d. ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die Ein-
beziehung in diesen Markt auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder aul3erhalb der an-
deren Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedin-
gungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der Bundes-
anstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach
ihrer Ausgabe erfolgt,

e. sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermégen bei einer Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln zu-
stehen,

f. sie in Austbung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermdgen gehoéren, erworben werden,

g. sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien
erfillen,

h. sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die
Voraussetzungen des 8 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erflllt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die
aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerbbar sind.

8§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198
KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehan-
delt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das OGAW-Sondervermdgen
eine restliche Laufzeit von héchstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wah-
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rend ihrer gesamten Laufzeit regelmafRig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird
oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (,Geldmarktinstrumente®), erwerben.

Geldmarktinstrumente durfen fir das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie:

a. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b. ausschlieRlich an einer Borse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder aul3erhalb der an-
deren Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist,

c. von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europaischen Union, der Europaischen Zentralbank oder der Europai-
schen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europaischen Union angehdrt, begeben oder garantiert werden,

d. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b) be-
zeichneten Méarkten gehandelt werden,

e. von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Européischen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Rechts der Européischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhélt, begeben oder
garantiert werden, oder

f. von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6
KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 durfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen Voraus-
setzungen des 8§ 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfullen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens Bankguthaben halten, die eine Lauf-
zeit von hdchstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden Guthaben kdnnen bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen
auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffas-
sung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Européaischen Union gleichwertig sind, gehalten wer-
den. Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt ist, kbnnen die Bankguthaben auch auf Fremdwah-
rung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens Anteile an Investmentvermdgen gemalf der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile
an anderen inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie
Anteile an offenen EU-AIF und auslandischen offenen AlF, kénnen erworben werden, sofern sie die Anforderun-
gen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfullen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, an
EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandischen offenen AlF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn
nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital des EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslandi-
schen AIF oder der ausléandischen AlIF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes ih-
res Vermdégens in Anteilen an anderen inl&ndischen Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften mit ver-
anderlichem Kapital, offenen EU-Investmentvermdgen oder ausléndischen offenen AIF angelegt werden dirfen.

8§ 9 Derivate
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1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des
OGAW-Sondervermégens Derivate gemafd § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente gemaf § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf - der Art und dem Umfang der eingesetz-
ten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung
der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der ge-
maRk § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in Investmentvermdégen nach dem Kapitalanlage-
gesetzbuch® (DerivateV) nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmafig nur Grundformen von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente sowie gemafd § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten im OGAW-
Sondervermdégen einsetzen. Komplexe Derivate mit gemafl § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuléassigen Basiswer-
ten durfen nur zu einem vernachléssigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach Mal3gabe von § 16 DerivateV zu
ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermdgens fir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den
Wert des Sondervermégens ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen
nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach 8 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Invest-
mentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigen-
schaften aufweisen:

aa) eine Auslbung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit még-
lich und

bb) der Optionswert hdngt zum Austibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Diffe-
renz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) be-
schriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default Swaps).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanage-
mentsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate investieren, die von ei-
nem geman § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fir das Markt-
risiko ("Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fur das
Marktrisiko des zugehérigen Vergleichsvermdgens gemaf § 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ
darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens
Ubersteigen.

4. Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft bei diesen Geschéaften von den in den Anlagebedingungen oder
von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundséatzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der Absiche-
rung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertrdgen einsetzen, wenn und soweit sie
dies im Interesse der Anleger flr geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemaR § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem
qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesell-
schaft hat den Wechsel jedoch unverziglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im néchstfolgenden Halbjahres-
oder Jahresbericht bekannt zu machen.
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7.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft die Deri-
vateV beachten.

8§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Sonstige Anlagein-
strumente gemaR § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1.

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den Anlagebedingungen festge-
legten Grenzen und Beschréankungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlief3lich der in Pension genommenen Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten dirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens er-
worben werden; in diesen Werten dirfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens
angelegt werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Uibersteigt.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom
Bund, einem Land, der Européischen Union, einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder seinen Gebiets-
korperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehort, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen.

In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber
den Europaischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit
der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermo-
genswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fur die
fallig werdenden Rickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1
an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach MaRRgabe
von 8 206 Absatz 2 KAGB uberschritten werden, sofern die BABen dies unter Angabe der betreffenden Emitten-
ten vorsehen. In diesen Fallen missen die fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden drfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Bankguthaben nach
MafR3gabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

¢) Anrechnungsbetragen fur das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fur die in Absatz 3
und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der Mal3gabe, dass die Gesellschaft sicherzustel-
len hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten Vermodgensgegenstande und Anrechnungs-
betrdge 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens nicht Gibersteigt. Die jeweiligen Einzel-
obergrenzen bleiben in beiden Fallen unberthrt.
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Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente
werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Prozent nicht beriicksichtigt. Die in den
Absétzen 2 bis 4 und Absétzen 6 bis 7 genannten Grenzen dirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7
nicht kumuliert werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach Mafl3gabe des 8 196 Absatz 1
KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an Investmentver-
mogen nach MalRgabe des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen inléandischen,
EU- oder auslandischen Investmentvermégens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensge-
genstande im Sinne der 88 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

8§ 12 Verschmelzung

1.

Die Gesellschaft darf nach MafRgabe der §8§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermodgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermdgens auf ein anderes
bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes OGAW-Sondervermégen oder einen EU-OGAW oder ei-
ne OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital tibertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen Publikumsinvestmentver-
mogens in dieses OGAW-Sondervermdgen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zusténdigen Aufsichtsbehorde. Die Einzelheiten des
Verfahrens ergeben sich aus den §8182 bis 191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermégen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermdgen verschmolzen werden, das
kein OGAW ist, wenn das bernehmende oder neugegriindete Investmentvermégen weiterhin ein OGAW ist.
Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermégen konnen darliber hinaus geman den Vor-
gaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen
ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemaR § 200 Absatz 2 KAGB ein je-
derzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen gewéahren. Der Kurswert der zu ubertragenden Wertpapiere darf zu-
sammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens demselben Wertpapier-
Darlehensnehmer einschlie3lich konzernangehériger Unternehmen im Sinne des § 290 HGB bereits als Wert-
papier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tber-
steigen.

Werden die Sicherheiten fur die tbertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben er-
bracht, miissen die Guthaben auf Sperrkonten gemaf § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden.
Alternativ darf die Gesellschaft von der Mdglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wéahrung des
Guthabens in folgende Vermdgensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, einem Land, der Européi-
schen Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgege-
ben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von der Bundesanstalt auf Grundlage von § 4
Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige Riickforderung
des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermdgen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem anderen in den BABen
genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziiberschreitenden Effek-
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tengeschaften fur andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen
bedienen, das von den Anforderungen der 88 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses
Systems die Wahrung der Interessen der Anleger gewdhrleistet ist und von dem jederzeitigen Kundigungsrecht
nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Be-
zug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermoégensgegensténde fir das
OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten hierfir sinngemaf.

8 14 Pensionsgeschéfte

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens jederzeit kiindbare Wertpapier-
Pensionsgeschéfte im Sinne von 8§ 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Fi-
nanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage abschlieRen.

Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen fir das
OGAW-Sondervermdgen erworben werden dirfen.

Die Pensionsgeschafte diirfen héchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschafte auch in Bezug
auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile abschlieRen, sofern diese Vermdgensgegenstande fur das
OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierflir sinngemaRi.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Héhe von
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditauf-
nahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile

1.

Die Anteile am Sondervermdgen lauten auf den Inhaber und werden in einer Sammelurkunde verbrieft; die Aus-
gabe von Einzelurkunden ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils am Sondervermdgen erwirbt der An-
leger einen Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde. Dieser ist Ubertragbar, soweit in den BABen nichts Ab-
weichendes geregelt ist.

Die Anteile kbnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, des Rucknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergutung,
der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind
in den BABen festgelegt.

§ 17 Ausgabe und Ricknahme von Anteilen, Aussetzung der Riicknahme

1.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundséatzlich nicht beschrénkt. Die Gesellschaft behélt sich vor, die
Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Die
BABen kénnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden dirfen.

Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Rlicknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschatft ist verpflichtet,
die Anteile zum jeweils geltenden Rucknahmepreis fur Rechnung des OGAW-Sondervermdégens zuriickzuneh-
men. Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemaR § 98 Absatz 2 KAGB auszuset-
zen, wenn aulRergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen
der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien lber die Aussetzung gemaR Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu
unterrichten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziig-
lich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentrégers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Rucknahmepreise
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Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises der Anteile werden die Verkehrswerte der zu dem
OGAW-Sondervermdgen gehdrenden Vermoégensgegenstdnde abziglich der aufgenommenen Kredite und
sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (,An-
teilwert"). Werden gemaf § 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fiir das OGAW-Sondervermdgen einge-
fuhrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis fir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstdnde erfolgt geméafd 88 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermégen, gegebenenfalls zuziiglich eines in
den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemaf § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Ricknahmepreis
entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls abziiglich eines in den BABen festzu-
setzenden Ricknahmeabschlags gemaR § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Ricknahmeauftrége ist spatestens der auf den Eingang des An-
teilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den BABen nichts anderes be-
stimmt ist.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden borsentéglich ermittelt. Soweit in den BABen nichts weiteres be-
stimmt ist, kdnnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Bérsentage sind, so-
wie am 24. und 31. Dezember jedes Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das N&here regelt der
Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zu-
stehenden Vergutungen, die dem OGAW-Sondervermdgen belastet werden kdnnen, genannt. Fir Vergi-
tungen im Sinne von Satz 1 ist in den BABen dartiber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in wel-
cher Héhe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1.

Spétestens vier Monate nach Ablauf des Geschéaftsjahres des OGAW-Sondervermdgens macht die Gesellschaft
einen Jahresbericht einschlie3lich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaf § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB be-
kannt.

Spéatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht
gemaf § 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens wahrend des Geschéftsjahres auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das OGAW-Sondervermdgen wahrend des Geschéftsjahres auf
ein anderes OGAW-Sondervermdgen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit verédnderlichem Kapital o-
der einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbe-
richt zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht geméaf Absatz 1 entspricht.

Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jéhrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
geman Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und
in den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhéltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger be-
kannt gemacht.

§ 21 Kindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermodgens

1.

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist von mindestens sechs Mo-
naten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht
kundigen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Da-
tentragers unverziglich zu unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-Sondervermégen zu
verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-Sondervermdgen bzw. das Verfigungsrecht tber das OGAW-
Sondervermdgen auf die Verwahrstelle Gber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fiur die Zeit
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der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergitung ihrer Abwicklungstéatigkeit sowie auf Ersatz
ihrer Aufwendungen, die fur die Abwicklung erforderlich sind.

Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und
einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens nach Mal3gabe der
bisherigen Anlagebedingungen Ubertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach Mafigabe des § 99 KAGB erlischt, einen
Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20 Absatz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

1.

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht Giber das OGAW-Sondervermdgen auf eine ande-
re Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahres-
bericht bekannt gemacht. Die Anleger sind Uiber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich
mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten. Die Ubertragung wird friihestens drei Monate nach ihrer
Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das OGAW-Sondervermdgen wechseln. Der Wechsel bedarf der
Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

1.
2.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit
die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze des OGAW-Sondervermdgens betreffen, bediirfen sie der vorhe-
rigen Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend ver-
breiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informa-
tionsmedien bekannt gemacht. In einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und
ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostenanderungen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB,
Anderungen der Anlagegrundsatze des OGAW-Sondervermégens im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB oder An-
derungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach
Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde
sowie eine Information Uber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB in einer verstandlichen Art und Weise mit-
tels eines dauerhaften Datentréagers gemaf § 163 Absatz 4 KAGB zu Gbermitteln.

Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von
Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entspre-
chenden Bekanntmachung.

§ 24 Erfullungsort
Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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Besondere Anlagebedingungen fiir OGAW-Sondervermdgen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der Axxion S.A. (Grevenmacher, Lu-
xemburg)

(nachstehend ,Gesellschaft” genannt) fur das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermdgen gemaf
der OGAW-Richtlinie

GFS Strategic IV AMI,
die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten ,Allgemei-
nen Anlagebedingungen® gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

8 1 Vermdgensgegenstande
Die Gesellschaft darf fur das OGAW- Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1.

2.
3
4
5.
6
8§
1.

Wertpapiere gemaf § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,
Bankguthaben geman § 7 der AABen,
Investmentanteile gemaf § 8 der AABen,
Derivate gemaf § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AABen.

2 Anlagegrenzen

Das OGAW-Sondervermogen darf vollstandig in Wertpapieren angelegt werden. Die in Pension genommenen
Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Geldmarktinstrumenten angelegt werden.
Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlief3lich der in Pension genommenen Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten durfen tUber den in § 11 Abs. 2 der AABen genannten Wertanteil von 5
Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden und der Ge-
samtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten darf 40 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

Bis zu 75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben gehalten werden.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Investmentanteilen nach MaRRgabe des
§ 8 der AABen gehalten werden. Die Gesellschaft wahlt die zu erwerbenden Investmentanteile entweder nach
den Anlagebestimmungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem letzten Jahres- o-
der Halbjahresbericht der Investmentanteile aus. Es kénnen alle zuldssigen Arten von Anteilen an inlandischen
Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit verédnderlichem Kapital sowie von Anteilen an EU-
OGAW und von EU-Verwaltungsgesellschaften oder ausléandischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten offe-
nen Investmentvermdgen, die keine EU-OGAW sind, erworben werden. Der Anteil des OGAW-
Sondervermdgens, der hdchstens in Anteilen der jeweiligen Art gehalten werden darf, ist auf die Anlagegrenze
nach Satz 1 beschrankt. Anteile an Feederfonds gemaR § 1 Abs. 19 Nr. 11 KAGB werden fur das OGAW-
Sondervermdgen nicht erworben. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen
der §8 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der im Anhang genannten Emittenten mehr als
35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.

Mindestens 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d.
§ 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das OGAW-
Sondervermdgen erworben werden kénnen. Dabei kénnen die tatséchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von
Zielinvestmentfonds beriicksichtigt werden. Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angeleg-
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ten Vermdgens werden die Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermdgens-
gegenstande abgezogen.

ANTEILKLASSEN

§ 3 Anteilklassen

1. Fir das OGAW-Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen gebildet werden,
die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wéahrung des Anteilwertes der Verwal-
tungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung
von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht
einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (z.B. Ertragsverwendung,
Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergutung, Mindestanlagesumme oder eine Kombi-
nation dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen be-
schrieben.

3. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéaften ausschlief3lich zugunsten einer einzigen Wahrungsan-
teilklasse ist zulassig. Fur Wéahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wéahrung die-
ser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhéngig von § 9 der AABen Derivate im Sin-
ne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wéahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste
durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwéhrung der Anteilklasse lautenden Vermégensgegen-
stdnden des OGAW-Sondervermégens zu vermeiden.

4. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklas-
sen, die Ausschuttungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermogen gegebenenfalls abzufuhrenden Steuern),
die Verwaltungsvergutung, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, gegebenenfalls einschlielich Ertrag-
sausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND
KOSTEN

§ 4 Anteile
Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermégens in Hohe
ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

8§ 5 Ausgabe- und Ricknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5 Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrige-
ren Aufgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung des Ausgabeaufschlags abzusehen. Die Gesell-
schaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach Mal3gabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu
machen.

2. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 6 Kosten
1. Vergitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

a) Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdégens eine jahrliche Vergiitung in Hoéhe
von bis zu 2,25 Prozent p. a. des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermégens. Der Durchschnittswert
des OGAW-Sondervermdgens wird bdérsentéaglich errechnet. Die Verglitung wird dem OGAW-
Sondervermdgen monatlich anteilig entnommen.

b) Die Gesellschaft erhalt fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfihrung von Wertpapierdarlehensgeschaf-
ten und Wertpapierpensionsgeschaften fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens eine marktibliche Ver-
gltung in H6he von maximal einem Drittel der Bruttoertrdge aus diesen Geschaften. Die im Zusammenhang
mit der Vorbereitung und Durchflihrung von solchen Geschéften entstandenen Kosten einschlieZlich der an
Dritte zu zahlenden Vergiitungen tragt die Gesellschaft.

2. Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-Sondervermégen fir die folgenden Dienstleistungen eine jahrliche Ver-
gltung an Dritte in H6he von bis zu 0,20 Prozent des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdgens, der
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bdrsentaglich errechnet wird. Die Vergitung wird monatlich anteilig erhoben und ist nicht durch die Verwaltungs-
vergltung gem. Ziffer 1. a) abgegolten:

a) Marktrisiko- und Liquiditditsmessung gemaf DerivateV
b) Bewertung von Vermdgensgegenstanden
¢) Rating der Vermdgensgegenstéande

d) Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Einsatz und der Abwicklung von Derivaten oder fir die De-
ckung der hiermit verbundenen Kosten:

— Reporting an die Aufsichtsbehérden (z.B. EMIR-Reporting),
— Anbindung an zentrale Gegenparteien (z.B. CCP-Clearing) und
— Sicherheitenmanagement durch Collateralmanager

3. Die Verwahrstelle erhélt fiur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergltung von bis zu 0,20 Prozent p. a. des Durch-
schnittswertes des OGAW-Sondervermdgens, der borsentaglich errechnet wird. Die Vergutung wird monatlich
anteilig erhoben.

4. Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermégen nach den vorstehenden Ziffern 1. a), 2. a) bis 2. d)
und 3 als Vergutung entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,65 % p. a. des Durchschnittwertes des OGAW-
Sondervermdgens, der borsentéglich errechnet wird, betragen.

5. Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens:

a. bankubliche Depot- und Kontogebihren, gegebenenfalls. einschlie3lich der bankublichen Kosten fiir die Ver-
wahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b. Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsun-
terlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

c. Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Rucknahmepreise und
gegebenenfalls der Ausschuttungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

d. Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers, aul3er im Fall der Informationen
Uber Verschmelzungen von Investmentvermégen und aufRer im Fall der Informationen tber MaRnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e. Kosten fur die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des OGAW-
Sondervermdgens;

f. Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g. Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fur Rech-
nung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

h. Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW- Sondervermdgen erhoben wer-
den;

i. Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdgen;

j-  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmalRstabes oder Finanzindizes anfallen kdnnen;

k. Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
I.  Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

m. Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zuzahlen-
den Vergitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang
mit der Verwaltung und Verwahrung.
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Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermdgen
die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdufRerung von Vermdgensgegenstanden entste-
henden Kosten belastet.

Die Gesellschaft kann fur die Verwaltung des Sondervermégens zusétzlich zu den Vergiitungen gem. Ziffer 1.a
je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergitung in Héhe von bis zu 15 Prozent des Betrages erhalten,
um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Héchststand des Anteilwertes am Ende der vo-
rangegangenen fiinf Abrechnungsperioden Ubersteigt (,High Water Mark®), dies allerdings nur, soweit der An-
teilwert am Ende einer Abrechnungsperiode dariiber hinaus den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode
um 2 Prozent Ubersteigt ("Hurdle Rate") und jedoch insgesamt héchstens bis zu 3 Prozent des durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den bewertungstaglichen
Werten innerhalb der Abrechnungsperiode errechnet wird. Existieren fiir das Sondervermdgen weniger als funf
vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergitungsanspruchs alle vorange-
gangenen Abrechnungsperioden beriicksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Sonder-
vermdogens tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 01. Juli und endet am 30. Juni eines Kalenderjahres. Die erste
Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des Sondervermdgens und endet erst am zweiten 30.
Juni, der der Auflegung folgt.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI Methode'zu berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene erfolgs-
abhangige Vergutung im Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits
gebuchte Rickstellung entsprechend aufgelost. Aufgeléste Rickstellungen fallen dem Sondervermo-
gen zu. Eine erfolgsabhéngige Vergitung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende
Ruckstellungen gebildet wurden.

Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage
und Rucknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen im Berichtszeitraum fur
den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen und Aktien im Sinne des 8§ 196 KAGB berechnet wor-
den ist. Beim Erwerb von Anteilen oder Aktien, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst o-
der einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage be-
rechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergutung offen zu le-
gen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Verwaltungs-
gesellschaft, oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen Investmentgesellschaft,
einschliel3lich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergutung fur die im OGAW-
Sondervermdgen gehaltenen Anteile oder Aktien berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR
§ 7 Ertragsverwendung

1.

Bei ausschiittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres auf
die jeweilige Anteilklasse entfallenen, fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter Berucksichtigung des zugehori-
gen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte Verauf3erungsgewinne kdnnen — unter Berticksichtigung des zugehori-
gen Ertragsausgleichs —ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

Ausschittbare Ertrage gemal} Absatz 1 kdnnen zur Ausschiittung in spateren Geschéftsjahren insoweit vorge-
tragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrdge 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-

! Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

veroffentlicht (www.bvi.de).
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Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen
vollsténdig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen Ertrége teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig, zur Wiederanla-
ge im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres. Zwischenaus-
schittungen sind daneben jederzeit zulassig.

5. Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstige Ertrage — unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die VeraufRerungsgewin-
ne im OGAW- Sondervermdgen wieder an.

§ 8 Geschaftsjahr
Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermégens beginnt am 01. Juli und endet am 30. Juni.
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GemalR § 2 Absatz 6 der BABen darf die Gesellschaft fur das OGAW-Sondervermégen in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens anlegen:

- Die Bundesrepublik Deutschland
- Die Bundeslander:

- Baden-Wiurttemberg

- Bayern

- Berlin

- Brandenburg

- Bremen

- Hamburg

- Hessen

- Mecklenburg-Vorpommern

- Niedersachsen

- Nordrhein-Westfalen

- Rheinland-Pfalz

- Saarland

- Sachsen

- Sachsen-Anhalt

- Schleswig-Holstein

- Thiringen

- Européische Union

- Als EU-Mitgliedstaaten:

- Belgien

- Bulgarien

- Danemark

- Estland

- Finnland

- Frankreich

- Griechenland

- Vereinigtes Konigreich GroRbritannien und
Nordirland (solange das Vereinigte Konigreich
EU-Mitgliedstaat ist)

- Republik Irland

- ltalien

- Kroatien

- Lettland

- Litauen

-  Malta

- Polen

- Luxemburg

- Niederlande

- Osterreich

- Portugal

- Ruménien

- Schweden

- Slowakei

- Slowenien

- Spanien

- Tschechische Republik

- Ungarn

- Republik Zypern

Als Vertragsstaaten des Abkommens uber den
Europaischen Wirtschaftsraum:

- lIsland

- Liechtenstein

- Norwegen

Als Mitgliedstaaten der Organisation fir

wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-

wicklung, die nicht Mitglied des EWR sind:

- Australien

- Japan

- Kanada

- Sudkorea

- Mexiko

- Neuseeland

- Schweiz

- Turkei

- Vereinigte Staaten von Amerika

- Chile

- lsrael

- Vereinigtes Konigreich GrofR3britannien und
Nordirland (sobald das Vereinigte Konigreich
nicht mehr EU-Mitgliedstaat ist)

Als internationale Organisationen, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat der EU angehort:
- EURATOM
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