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Ampega I nvestment GmbH

Koln

Wichtige Information fur die Anteilinhaber des Sonderver mogens
»ENRAK"

Die folgenden Anderungen des Sondervermogens ENRAK (ISIN: DEOOOA 2JQHRO) treten mit Wirkung zum 21.08.2023 in Kraft:

1. Hinsichtlich der Allgemeinen Anlagebedingungen (AAB) fir OGAW-Sondervermdgen unserer Gesellschaft verweisen wir auf die zeitgleich fur das Sondervermdgen ,, Ampega
AmerikaPlus Aktienfonds*, Anteilklasse | (a) (ISIN: DEOOOA2PPHL 2), Anteilklasse P (a) (ISIN: DEOOOAOMY 039) im Dezember 2022 verdffentlichten AAB.

2. DieBesonderen Anlagebedingungen (BAB) des Sondervermdgens werden wie nachfolgend erlautert gedndert:

a)
b)
<)
d)

f)

In § 2 BAB wurden die investierbaren | nvestmentanteile weitergehend konkretisiert.
Ein neuer § 3 BAB wurde aufgenommen. Dieser regelt, dass sich die Gesellschaft des Rates eines Anlageausschusses bedienen kann.
In § 4 BAB wurden die Unterscheidungskriterien fir Anteilklassen konkretisiert.

In § 6 BAB wurde ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3,00 % des Anteilwertes aufgenommen, der fir die Anteilklasse ENRAK P (a) erhoben wird. Dariiber hinaus wurde
ein Riucknahmeabschlag aufgenommen, der je Anteil bis zu 3,00 % des Anteilwertes betragt, der der Gesellschaft zusteht und nur fir die neu aufzulegende Anteilklasse
ENRAK | (@) erhoben wird.

In § 7 BAB wurden die Formulierungen zur Kostenbelastung an die in Konsultation befindliche neue Musterkostenklausel der BaFin angepasst. Zudem werden die Kosten
fur die Verwaltung des Sondervermogens auf bis zu 1,75 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens erhoht und die Kosten fir die Bereitstellung
von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte werden auf 0,12 % des jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Abrech-

nungsperiode erhoht.
Zudem gab es redaktionelle Anpassungen.

Die BaFin hat dieser Anderungen der BAB mit Bescheid vom 10.07.2023 genehmigt.
Aufgrund der obigen Anderungen haben Sie die Mdglichkeit, Ihre Anteile an die Ampega Investment GmbH zuriickzugeben. Die Ampega Investment GmbH wird dafiir keine Kosten

berechnen.

Dieses Angebot gilt bis einschliefdlich 20.08.2023, 16:00 Uhr. Die Frist kann, von der Ihrer depotfiihrenden Stelle abweichen. Mal3geblich ist der Orderschluss Ihrer depotfiihrenden Stelle.
Mochten Sie von diesem Angebot Gebrauch machen, wenden Sie sich bitte an Ihren Vermittler oder Ihre depotfiihrende Bank.
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Mit Wirkung zum 21.08.2023 werden die Anlagebedingungen des Sondervermégens wie nachfolgend abgedruckt neu gefasst.

Koln, im Juli 2023

§ 1 Vermogensgegenstande

Ampega | nvestment GmbH
Die Geschaftsfiihrung

Besonder e Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhédltnisses
zwischen den Anlegern und
der Ampega I nvestment GmbH, KdlIn, (“ Gesellschaft”)
flr das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermdgen gemal’ der OGAW-Richtlinie
ENRAK,
die nur in Verbindung mit den

fur dieses OGAW-Sondervermdgen (nachfolgend Sondervermdgen) von
der Gesellschaft aufgestellten
“Allgemeinen Anlagebedingungen” (,AABen")
gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

Die Gesdllschaft darf fir das Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstéande erwerben:

1. Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere gemaf? § 5 der AABen,

2. Wertpapiere gemél § 5 der AABen, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere sind,
3. Geldmarktinstrumente gemal3 8§ 6 der AABen,
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7.

Bankguthaben geméal3 § 7 der AABen,
Investmentanteile gemaf § 8 der AABen,

Derivate gemaf3 § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaf3 § 10 der AABen.

§ 2 Anlagegrenzen

1.

Mehr as 50 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in solche Kapitalbeteiligungeni. S. d. 8 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angel egt, die nach diesen Anlagebedin-
gungen fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden kdnnen (<Aktienfonds>). Dabel kdnnen die tatséchlichen Kapital beteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds bertick-
sichtigt werden. Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapital beteiligungen angel egten Vermogens werden die Kredite entsprechend dem Anteil der Kapital beteiligungen am Wert
aler Vermdgensgegenstande abgezogen.

Zusétzlich gelten die folgenden Anlagegrenzen:

Die Gesdllschaft muss mindestens 51% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Aktien und Aktien gleichwertigen Wertpapieren gemald 8 1 Nr. 1 anlegen. Die in Pension
genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens in Wertpapiere gemal3 § 1 Nr. 2 anlegen. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesdllschaft darf bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Gel dmarktinstrumenten gemaf3 § 1 Nr. 3 anlegen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente
sind auf die Anlagegrenzen des 8 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens dirfen in Bankguthaben nach Mal3gabe des § 1 Nr. 4 gehalten werden.

Die Gesellschaft darf bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Anteilen an in- oder ausl8ndischen Investmentvermégen gemal? 8 1 Nr. 5 anlegen. Hierbel handelt es
sich um Anteile an Rentenfonds, Aktienfonds, Geldmarktfonds, Rohstofffonds und Mischfonds, die jeweils biszu 100 % der insgesamt fir das OGAW-Sondervermdgen erworbenen
Investmentanteile betragen dirfen. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der 88 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl, der firr das Sondervermégen anzuschaffenden und zu veréuf3ernden V ermdgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§ 4 Anteilklassen

1

Fur das Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 3 der AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags,
des Rucknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschliefdlich des Einsatzes von Wahrungskurssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergiitung, der erfolgsbezogenen
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Vergltung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuléssig und liegt im Ermessen der
Gesellschaft.

2. Fur das Sondervermdgen kann Uberdies die folgende Anteilklasse im Sinne von 8§ 16 Absatz 3 der AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile erwerben
und halten durfen, sowie ggf. weiterer oben genannter Merkmale unterscheidet: ENRAK SBA (,Anteilklasse SBA"). 2. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéaften
ausschliefdlich zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuléssig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse
(Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhéngig von § 9 der , Allgemeinen Anlagebedingungen” Derivate im Sinne des 8§ 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder
Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des
Sondervermdgens zu vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fUr jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlief3lich der aus dem Fondsvermo-
gen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergitung, die erfolgsbezogene Vergiitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, ggf. einschliefdlich Ertragsausgleich, ausschliefdich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausge-
staltungsmerkmal e (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Riicknahmeabschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergitung, erfolgsbezogene Vergitung, Mindestanlage-
summe, Anlegerkreis oder Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5 Anteile
1. DieAnleger sind an den jeweiligen Vermogensgegensténden des Sondervermégens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.
2. Anteile an der Anteilklasse SBA (vgl § 3 Ziffer 1 dieser BAB) durfen nur erworben und gehalten werden von

—inlandischen K érperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschéft oder der sonstigen V erfassung und nach der tatséch-
lichen Geschéaftsfuhrung ausschliefdlich und unmittelbar gemeinntitzigen, mildtétigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der 88 51 bis 68 der Abgabenordnung dienen und die
die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb halten;

—inlandischen Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschliefdlich und unmittelbar gemeinniitzigen oder mildtétigen Zwecken dienen;
—inlandischen juristischen Personen des 6ffentlichen Rechts, die ausschliefflich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie
—den vorstehenden drei Spiegel strichen vergleichbaren ausl8ndischen Anlegern mit Sitz und Geschéftsleitung in eéinem Amts- und Beitreibungshilfeleistenden ausl 8ndischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine guiltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 Investmentsteuergesetz zu
Ubermitteln. Fallen bei einem Anleger die vorgenannten V oraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen.
Steuerliche Befreiungsbetrége, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der V erwaltung des Sondervermogens erhalt und die auf Ertréage der Anteilklasse SBA entfallen, sind
grundsétzlich den Anlegern der Anteilklasse SBA auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermégen
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3.

zugunsten der Anleger der Anteilklasse SBA zuzufiihren; aufgrund dieser Zufiihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufs-
prospekt erléutert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen diirfen die Anteile der Anteilklasse SBA nicht tibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist er verpflichtet, dies
der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das Recht zur Riickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fiir Rechnung des Sondervermdgens gemai
§ 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberhrt.

§ 6 Ausgabe- und Ricknahmepreis

1

Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, den Basisinformationsblattern, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobenen Ausgabeaufschldge und Riicknah-
meabschl&ge an.

Der Ausgabeaufschlag betragt je Antell bis zu 3,00 Prozent des Anteilwertes und wird fir die Anteilklasse ENRAK P (a) erhoben. Es steht der Gesellschaft frel, einen niedrigen
Aufgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung des Ausgabeaufschlags abzusehen.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABenist der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrége spétestens der Uberndchste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag. Das N&here regelt der V erkauf sprospekt.

Der Ricknahmeabschlag betrégt je Anteil biszu 3,00 Prozent des Anteilwertes. Der Rlicknahmeabschlag steht der Gesellschaft zu und wird nur fir die neu aufzulegende Anteilklasse
ENRAK | (@) erhoben. Es steht der Gesellschaft frei einen niedrigeren Ricknahmeabschlag zu berechnen oder von der Berechnung des Riicknahmeabschlags abzusehen. Die
Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Riicknahmeabschlag nach Mal3gabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

Abweichend von 8§ 18 Absatz 4 der AABen kann auch an gesetzlichen Feiertagen in Nordrhein-Westfalen, die Bérsenhandelstage sind, von einer Ermittlung des Ausgabe- und
Riicknahmeprei ses abgesehen werden; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

87 Kosten

1.

2.

Vergitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

Die Gesellschaft erhdlt fur die Verwaltung des Sondervermogens eine jahrliche Vergitung in Héhe von bis zu 1,75 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sonder-
vermogens in der Abrechnungsperiode, der aus den borsentéglich ermittelten Werten errechnet wird. Es steht der Gesellschaft frei fir eine oder mehrere Anteilklassen eine
niedrigere a's die vorstehend genannte V erwaltungsvergiitung zu entnehmen.

Fur die Anteilklasse ENRAK | (@) betragt die V erwaltungsvergiitung abweichend von Satz 1 maximal 1,55 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermogens
in der Abrechnungsperiode.

Die Gesdllschaft gibt fir jede Anteilklasse im V erkaufsprospekt, den Basisinformationsbléttern, im Jahre- und Halbjahresbericht die erhobene Vergiitung an.
Die Gesellschaft ist berechtigt auf die Verwaltungsvergiitung monatlich anteilige VV orschiisse zu erheben.

Vergitungen, die an Dritte zu zahlen sind (diese werden von der V erwaltungsvergiitung nicht abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem Sondervermégen zusétzlich bel astet):
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a) Die Gesdlschaft zahlt fir Kosten gesetzlich vorgeschriebener Repréasentanten und steuerlicher Vertreter eine jéhrliche Vergitung in Hohe von bis zu 0,05 % des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den borsentdglich ermittelten Werten errechnet wird. Die Vergitung wird von
der Verwaltungsvergitung gemal Ziffer 1 nicht abgedeckt und somit dem Sondervermdégen zusétzlich bel astet.

b) DieGesdllschaft zahlt fir Kosten und Leistungsentgelte Dritter, deren Dienste sich die Gesellschaft fiir den Abschluss und die Verwaltung von Derivate-Geschéften und fir
die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschéfte (Collateral-Management) bedient eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,10 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den borsentaglich ermittelten Werten errechnet wird. Dies beinhaltet insbesondere auch
Leistungen Dritter im Rahmen der Erfiillung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen
an Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstréger-Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten. Die Vergitung wird von der
Verwaltungsvergiitung gemald Ziffer 1 nicht abgedeckt und somit dem Sondervermdgen zusétzlich belastet.

Verwahrstellenvergitung

DieVerwahrstelle erhdt fur Ihre Tétigkeit einejéhrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,05 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermégensin der Abrechnungs-
periode, der aus den bdrsentdglich ermittelten Werten errechnet wird, mindestens jedoch 8.000,- EUR (in Worten achttausend Euro) pro Jahr. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschiisse zu erheben.

Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gem. Abs. 1, Abs. 2 und Abs. 3 sowie nach Abs. 5 lit m)

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Absétzen 1 bis 3 als Vergitung sowie nach Abs. 5 lit m) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann
insgesamt bis zu 2,07 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den borsent&glich ermittelten Werten errechnet
wird, betragen. Abweichend von Satz 1 kann der Betrag, der jéhrlich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Absétzen 1 bis 3 als Vergitung sowie nach Abs. 5 lit
m) als Aufwendungsersatz fur die Anteilklasse ENRAK | (a) entnommen wird, insgesamt bis zu 1,87 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermogens in der
Abrechnungsperiode, der aus den borsentéglich ermittelten Werten errechnet wird, betragen.

Neben den vorgenannten V ergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Sondervermogens:
a) bankibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschliefdlich der bankiiblichen Kosten fiir die V erwahrung ausléndischer Vermogensgegenstéande im Ausland,;

b) Kosten fur den Druck und Versand der firr die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, V erkaufsprospekt,
PRI Ps-Basisinformationsblatt);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Aufl6-
sungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers, auf3er im Fall der Informationen Uiber Fondsverschmelzungen und der Informationen Gber Mal3nah-
men im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittiung;

e) Kosten fur die Prifung des Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer des Sondervermégens;
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f)

0)

0)

P)

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fir Rechnung des Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen die
Gesdllschaft zu Lasten des Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sondervermégen erhoben werden,;

Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermogen;

K osten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;
Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

Kosten fir die Analyse des Anlageerfol ges des Sondervermogens durch Dritte;

Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder
in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten
Markt bis zu einer Hohe von 0,12 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den borsentéglich ermittelten
Werten errechnet wird;

Wertpapi erdarl ehensgeschéfte und Wertpapi erpensionsgeschéfte

Die im Zusammenhang mit der Anbahnung, Vorbereitung und Durchfihrung von Wertpapierdarlehensgeschaften und Wertpapierpensionsgeschéften fir Rechnung des
Sondervermogens entstandenen Kosten einschliefdlich der an Dritte zu zahlenden Vergitungen tragt die Gesellschaft. Zum Ausgleich fir tatséchlich angefallene Kosten
erhélt die Gesdllschaft einen Aufwendungsersatz in Héhe von maximal einem Drittel der Bruttoertrdge aus diesen Geschaften;

die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduf3erung von Vermdgensgegensténden entstehenden K osten (Transaktionskosten);

Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen, im Falle der Ziffern 5.m und 5.n jedoch nur im Rahmen der dafir festgelegten
Hoéchstbetrége.

6. Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 01. Oktober und endet am 30. September eines K alenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit in Kraft treten der Anderungen, mit
denen die Definition dieser Abrechnungsperiode in die Anlagebedingungen eingefihrt wird, und endet am 30. September 2024.

7. Fir kinftige Anteilklassen deren Auflegung nicht zum 01.10. eines Jahres erfolgt gilt: die erste Abrechnungsperiode beginnt mit Auflegung der Anteilklasse und endet mit dem
zweiten 30.09., der der Auflegung folgt. Erfolgsabhéngige Vergitung

a)

Definition der erfolgsabhangigen Vergiitung
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b)

d)

Die Gesdllschaft kann fur die Verwaltung des Sondervermogens zusétzlich zu der Vergitung gem. Abs. 1 je ausgegebenen Anteil der Anteilklasse ENRAK | (@) eine
erfolgsabhéngige Vergitung in Hohe von bis zu 10 % (Héchstbetrag) des Betrages erhalten, um den der Anteilswert der Anteilklasse am Ende einer Abrechnungsperiode
den Hochststand des Anteilwertes am Ende der vier vorangegangenen Abrechnungsperioden um 4 % (,Hurdle Rate") tbersteigt (, High Water Mark") jedoch insgesamt
hochstens bis zu 10 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgensin der Abrechnungsperiode, der aus den borsentdglich ermittelten Werten errechnet
wird. Existieren fur die Anteilklasse ENRAK | (&) weniger als vier vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergitungsanspruchs alle
vorangegangenen Abrechnungsperioden berlicksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung der Anteilklasse tritt an die Stelle der High Water Mark der
Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

Definition der Abrechnungsperiode und Datum der Auszahlung

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September eines Kal enderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit Auflegung der Anteilklasse
ENRAK | (a) und endet am zweiten 30. September, der der Auflegung folgt. Die Auszahlung der erfolgsabhéngigen Vergiitung erfolgt im jeweiligen Folgemonat nach
Ablauf der Abrechnungsperiode im Kalenderjahr.

Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu berechnen. Néhere Erlauterungen finden sich beim BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
(www.bvi.de).

Rickstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer téglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhéangige Vergltung im Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zu-
rickgestellt oder eine bereits gebuchte Rickstel lung entsprechend aufgel 6st. Aufgel 6ste Riickstellungen fallen dem Sondervermégen zu. Eine Erfolgsabhéngige Vergitung
kann nur enthommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

8. Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschl&ge und Riicknahmeabschlge offen zu legen, die dem Sondervermdgen im Berichts-
zeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesell schaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft
oder die andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschl &ge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halb-
jahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen K apital verwaltungsgesel | schaft oder einer anderen Gesell schaft,
mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fir die im Sondervermégen gehaltenen Anteile
berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschittung
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1. Fir die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsétzlich die wéhrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrége - unter Berticksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte Veréul3erungsgewinne
- unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kdnnen anteilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrége gemal3 Absatz 1 kénnen zur Ausschiittung in spateren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, al's die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 %
des jeweiligen Wertes des Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrége aus Rumpfgeschéftsjahren kénnen vollstéandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung konnen Ertrége teilweise, in Sonderfélen auch vollsténdig zur Wiederanlage im Sondervermdgen bestimmt werden.
Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

Zwischenausschiittungen sind jederzeit zulassig. Uber bereits geplante Zwischenausschiittungen wird im Halbjahres- oder Jahresbericht informiert.

o 0~ W

Die derzeit bestehende Anteilklasse ENRAK P (@), sowie die noch aufzulegende Anteilklasse ENRAK | (&) schiitten ihre Ertrage jeweils aus.
89 Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftgjahres fiir Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrége - unter Beriicksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs - sowie die redisierten Verduf3erungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im
Sondervermdgen anteilig wieder an.

8§ 10 Geschéftgahr
Das Geschéftgjahr des Sondervermdgens beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September.
§ 11 Riickgabebeschrankung

Die Gesdllschaft kann die Ricknahme beschrénken, wenn die Riuckgabeverlangen der Anleger mindestens 20 % des Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert).
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