
 Liebe Anleger,

im September gab der Anteilswert des WertArt Capital Fonds AMI um 1,1% nach (ISIN DE000A2N65X4), während der globale Small Cap Sektor 1,9% verlor. Seit Jahresanfang liegt der WertArt Capital

Fonds mit 11,7% im Plus, während der globale Small Cap Sektor gemessen am Index seit Jahresanfang um 15,7% zulegen konnte.

 

Der Aktienkurs unserer Beteiligung an Materialise konnte im September um 27,7% zulegen, nachdem das Management seine Gewinnerwartung für 2026 erhöht hatte. Die Position war im Fonds per

Monatsende mit 4,2% als Position 5 gewichtet. Dem Unternehmen folge ich seit 2015. Denn Materialise ist einer der Vorreiter im 3D Druck (additive Fertigung). Lange sah es danach aus, dass diese

Technologie hohe Wachstumsraten erzielen wird. Spätestens in 2022 trat allerdings bei Investoren die Erkenntnis ein, dass die Implementierung in die laufenden industriellen Entwicklungs- und vor

allem Fertigungsprozesse viel komplexer als ursprünglich angenommen sein wird.

 

Dauerhaft investiert sind wir in Materialise seit Mitte 2023. Den Einstieg empfahl ich, nachdem eine US-Investorin ihre Position über Monate auf den Markt geworfen hatte und damit den Aktienkurs

sehr stark unter Druck brachte. Die annualisierte Rendite (IRR-Methode) des Investments liegt zum 30.09.2026 bei 13,4% (vor Fondskosten).

Lesen Sie weiter unter: https://www.wertartcapital.com/blog

Mit besten Grüßen aus Traunstein,

Benedikt Olesch, CFA
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