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Halbjahresbericht 1. November 2024 bis 30. April 2025

S&H Substanzwerte -]

Vermogensiibersicht zum 30.04.2025

Kurswert % des
in EUR Fonds-
vermogens
Vermdgensgegenstiande
Aktien 38.640.772,98 67,98
Australien 245.524,83 0,43
Brasilien 1.606.342,79 2,83
China 3.200.039,64 5,63
Frankreich 661.800,00 1,16
GroRbritannien 1.267.246,14 2,23
Hongkong 3.644.968,07 6,41
Irland 533.681,81 0,94
Italien 507.760,00 0,89
Japan 693.717,60 1,22
Kaimaninseln 284.070,84 0,50
Kanada 9.739.420,27 17,14
Mexiko 1.756.670,55 3,09
Niederlande 646.661,26 1,14
Norwegen 452.669,74 0,80
Polen 1.099.348,91 1,93
Schweiz 963.816,44 1,70
USA (Vereinigte Staaten von Amerika) 9.486.984,09 16,69
Osterreich 1.850.050,00 3,25
Verzinsliche Wertpapiere 9.429.412,57 16,59
Australien 485.432,77 0,85
Deutschland 1.573.905,76 2,77
Grol3britannien 430.856,04 0,76
Kanada 350.332,95 0,62
Luxemburg 811.561,34 1,43
Mexiko 1.274.337,39 2,24
Niederlande 398.184,90 0,70
Norwegen 196.904,00 0,35
Philippinen 832.235,87 1,46
Rumanien 174.632,35 0,31
Saudi-Arabien 172.880,61 0,30
Schweiz 533.043,14 0,94
Singapur 1.610.315,86 2,83
USA (Vereinigte Staaten von Amerika) 584.789,59 1,03
Zertifikate 5.307.360,00 9,34
Deutschland 1.260.630,00 2,22
Irland 1.417.460,00 2,49
Jersey 2.629.270,00 4,63
Investmentanteile 3.077.708,80 5,41
Aktienfonds 978.600,00 1,72
Rentenfonds 1.048.728,00 1,85
Alternative Investments? 1.050.380,80 1,85
Bankguthaben 304.517,89 0,54
Sonstige Vermdgensgegenstinde 136.204,41 0,24
Verbindlichkeiten -58.240,01 -0,10
Fondsvermégen 56.837.736,64 100,00?

" Z. B. Rohstoff-Fonds, Private-Equity-Fonds etc.

2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermoégensaufstellung zum 30.04.2025

Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kiufe / Verkiufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.04.2025  Zugdnge  Abginge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Vermodgensgegenstiande
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 51.842.352,42 91,21
Aktien EUR 38.104.886,13 67,04
Australien EUR 245.524,83 0,43
Champion lron Ltd AU000000CIA2 STK 95.000 0 0 AUD 4,6100 245.524,83 0,43
Brasilien EUR 1.606.342,79 2,83
Ambev-Companhia de US02319V1035 STK 300.000 50.000 0 USD 2,5400 669.419,31 1,18
Bebidas das Americas
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao ADR US11778E1064 STK 150.000 100.000 0 USD 7,1100 936.923,48 1,65
China EUR 3.200.039,64 5,63
ANTA Sports Products Limited KYG040111059 STK 45.000 45.000 0 HKD 91,0500 463.930,66 0,82
Alibaba Group Holding Ltd KYG017191142 STK 70.000 70.000 0 HKD 115,0000 911.499,62 1,60
JD.com Inc KYG8208B1014 STK 25.000 25.000 0 HKD 128,9000 364.882,92 0,64
Trip.com Group Ltd KYG9066F1019 STK 10.200 10.200 0 HKD 463,6000 535.431,86 0,94
Weichai Power Co Ltd -Class H- CNE1000004L9 STK 300.000 300.000 0 HKD 15,0800 512.251,46 0,90
WuXi AppTec Co Ltd -Class H- CNE100003F19 STK 60.000 60.000 0 HKD 60,6500 412.043,12 0,72
Frankreich EUR 661.800,00 1,16
Vallourec SA FR0013506730 STK 40.000 2.000 0 EUR 16,5450 661.800,00 1,16
GroRbritannien EUR 1.267.246,14 2,23
Endeavour Mining PLC GBOOBL6K5J42 STK 34.000 0 0 CAD 37,5200 808.395,22 1,42
nVent Electric PLC IEOOBDVIIQ56 STK 9.500 9.500 0 USD 54,9800 458.850,92 0,81
Hongkong EUR 3.644.968,07 6,41
CK Hutchison Holdings Limited KYG217651051 STK 110.000 17.000 0 HKD 43,4000 540.558,90 0,95
Hong Kong Exch. & Clearing Ltd. HK0388045442 STK 22.500 22.500 0 HKD 335,4000 854.488,43 1,50
Link REIT HK0823032773 STK 100.000 20.000 0 HKD 35,9500 407.061,01 0,72
Minth Group Ltd. KYG6145U1094 STK 355.000 155.000 0 HKD 17,9800 722.734,27 1,27
SITC International Holdings Co Ltd KYG8187G1055 STK 300.000 150.000 0 HKD 20,9000 709.950,63 1,25
Sun Hung Kai Properties Ltd HK0016000132 STK 50.000 10.000 0 HKD 72,4500 410.174,83 0,72
Irfland EUR 533.681,81 0,94
CRH PLC 1IE0001827041 STK 6.500 6.500 0 USD 93,4600 533.681,81 0,94
Italien EUR 507.760,00 0,89
Buzzi Unicem SpA 1T0001347308 STK 11.000 11.000 0 EUR 46,1600 507.760,00 0,89
Japan EUR 693.717,60 1,22
Hitachi Ltd. JP3788600009 STK 30.000 10.000 0 TIPY 3,7470 693.717,60 1,229
Kaimaninseln EUR 284.070,84 0,50
Haitian Intl Hidgs KYG4232C1087 STK 140.000 55.000 0 HKD 17,9200 284.070,84 0,50
Kanada EUR 9.739.420,27 17,14
Agnico-Eagle Mines Ltd. CA0084741085 STK 13.000 1.500 0 CAD 161,0500 1.326.740,77 2,33
Agnico-Eagle Mines Ltd. CA0084741085 STK 3.000 0 0 USD 116,3700 306.694,19 0,54
Barrick Gold Corp. CA0679011084 STK 17.500 0 0 CAD 26,1400 289.884,92 0,51
Barrick Gold Corp. CA0679011084 STK 4.500 0 0 USD 18,9000 74.716,68 0,13
Cameco Corp. CA13321L1085 STK 15.000 5.000 0 CAD 62,8900 597.798,53 1,05
Centerra Gold Inc. CA1520061021 STK 70.000 0 0 CAD 9,1679 406.677,27 0,72
Dundee Precious Metals Inc. CA2652692096 STK 72.000 0 0 CAD 18,1500 828.115,89 1,46
Enbridge Inc. CA29250N1050 STK 20.000 0 0 CAD 64,5200 817.723,25 1,44
Franco-Nevada Corp CA3518581051 STK 4.000 1.000 0 CAD 233,5600 592.025,55 1,04
Ivanhoe Mines Ltd CA46579R1047 STK 110.000 60.000 0 CAD 13,0100 906.884,49 1,60
NexGen Energy Ltd CA65340P1062 STK 62.500 12.500 0 CAD 7,2900 288.728,42 0,51
NexGen Energy Ltd CA65340P1062 STK 47.500 47.500 0 USD 5,2700 219.911,27 0,39
Nutrien Ltd. CA67077M1086 STK 10.000 0 0 CAD 78,6200 498.212,97 0,88
Pan American Silver Corp. CA6979001089 STK 15.500 8.000 0 CAD 34,9600 343.388,00 0,60
Pan American Silver Corp. CA6979001089 STK 2.500 0 0 USD 25,2700 55.499,43 0,10
Sandstorm Gold Ltd CA80013R2063 STK 20.000 20.000 0 CAD 11,6100 147.144,56 0,26
Sandstorm Gold Ltd CA80013R2063 STK 50.000 0 0 USD 8,3900 368.532,02 0,65
TMX Group Ltd CA87262K1057 STK 13.000 13.000 0 CAD 54,8800 452.105,14 0,80
Uranium Energy Corp US9168961038 STK 70.000 10.000 0 USD 5,3100 326.539,58 0,57
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Vermogensaufstellung zum 30.04.2025

Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.04.2025  Zugdnge  Abginge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Uranium Royalty Corp CA91702V1013 STK 200.000 70.000 0 USD 1,8100 318.018,10 0,56
Wheaton Precious Metals CA9628791027 STK 8.000 0 0 CAD 113,2400 574.079,24 1,01
Mexiko EUR 1.220.783,70 2,15
Fresnillo PLC GB00B2QPKJ12 STK 55.000 0 0 GBP 10,1200 654.808,12 1,15
Grupo Aeroportuario del US4005011022 STK 7.500 2.500 0 USD 85,9000 565.975,58 1,00
Centro Norte SAB de CV ADR
Niederlande EUR 646.661,26 1,14
Shell Eo-07 GBOOBP6MXD84 STK 22.500 10.000 6.000 GBP 24,4300 646.661,26 1,14
Norwegen EUR 452.669,74 0,80
Frontline PLC CY0200352116 STK 31.000 6.000 0 NOK 172,4000 452.669,74 0,80
Polen EUR 1.099.348,91 1,93
Budimex SA PLBUDMX00013 STK 5.000 5.000 0 PLN 640,0000 749.449,62 1,32
KGHM Polska Miedz SA PLKGHM000017 STK 12.000 0 0 PLN 124,5000 349.899,29 0,62
Schweiz EUR 963.816,44 1,70
Glencore PLC JEOOB4T3BW64 STK 170.000 40.000 0 GBP 2,6390 527.787,58 0,93
Sika AG CH0418792922 STK 2.000 2.000 0 CHF 204,6000 436.028,86 0,77
USA (Vereinigte Staaten von Amerika) EUR 9.486.984,09 16,69
Antero Resources Corporation US03674X1063 STK 20.000 20.000 0 USD 36,1800 635.684,79 1,12
BWX Technologies Inc US05605H1005 STK 5.000 5.000 0 USD 109,2400 479.838,36 0,84
Centrus Energy Corp -Class A- US15643U1043 STK 5.500 5.500 0 USD 70,9600 342.862,16 0,60
Cipher Mining Inc US17253J1060 STK 150.000 50.000 0 USD 3,0800 405.868,40 0,71
Coeur Mining Inc US1921085049 STK 90.000 90.000 0 USD 5,5300 437.230,96 0,77
Dell Technologies Inc -Class C- US24703L2025 STK 11.000 11.000 0 USD 93,7800 906.246,16 1,59
Devon Energy Corp. US25179M1036 STK 15.000 15.000 0 USD 31,3000 412.457,17 0,73
Intercontinental Exchange Inc. US45866F1049 STK 5.800 1.350 0 USD 166,3300 847.504,17 1,49
MP Materials Corp. US5533681012 STK 20.000 20.000 0 USD 24,5800 431.872,09 0,76
Marathon Digital Holdings Inc US5657881067 STK 38.000 38.000 0 USD 14,2200 474.707,90 0,84
MicroStrategy Inc US5949724083 STK 3.000 3.000 6.700 USD 381,4500 1.005.314,94 1,77
Newmont Corp. US6516391066 STK 16.000 0 0 USD 52,9600 744.408,33 1,31
Occidental Petroleum Corp. US6745991058 STK 14.000 7.000 0 USD 40,3500 496.266,36 0,87
Riot Blockchain Inc US7672921050 STK 100.000 70.000 25.000 USD 7,4200 651.849,25 1,15
Royal Gold Inc. US7802871084 STK 5.500 0 0 USD 180,3800 871.554,07 1,53
Sable Offshore Corp US78574H1041 STK 20.000 20.000 0 USD 19,5400 343.318,98 0,60
Osterreich EUR 1.850.050,00 3,25
Porr AG AT0000609607 STK 25.000 25.000 0 EUR 31,0500 776.250,00 1,37
Strabag SE ATO00000STRL STK 6.000 6.000 0 EUR 76,5000 459.000,00 0,81
Wienerberger AG AT0000831706 STK 20.000 20.000 0 EUR 30,7400 614.800,00 1,08
Verzinsliche Wertpapiere EUR 8.430.106,29 14,83
0,5000 % Australia S.164 2020/2026 AU0000106411 AUD 900 0 0 % 96,2090 485.432,77 0,85
0,3750 % Swisscom 2016/2027 CHO0344583783 CHF 500 500 0 % 100,0490 533.043,14 0,94
0,8750 % Shell Int. CHO0292877898 CHF 200 200 0 % 100,9100 215.052,16 0,38
Finance MTN 2015/2028
0,3750 % LEG Immobi- DEOOOA3MQNN9 EUR 300 0 0 % 98,3440 295.032,00 0,52
Tien MTN MC 2022/2026
1,5000 % TLG Immobilien MC 2019/2026 XS1843435501 EUR 100 0 0 % 98,4360 98.436,00 0,17
1,5730 % BP Capital Mar- XS$1190974011 EUR 200 0 % 98,7390 197.478,00 0,35
kets MTN 2015/2027
3,5000 % Hammerson MC 2015/2025 XS1311391012 GBP 200 0 0 % 99,1880 233.378,04 0,41
1,9000 % European Investment XS0241594778 JPY 130.000 30.000 0 % 101,1580 811.561,34 1,43
Bank (EIB) S.REGS 2006/2026
2,0500 % KfwW 2006/2026 US500769BN36 JPY 100.000 100.000 0 % 101,3670 625.567,76 1,10
2,3500 % Asian Development XS0307424274 JPY 130.000 30.000 0 % 103,7350 832.235,87 1,46
Bank S.GMTN 2007/2027
5,7500 % Mexico Bondes MXOMGO0000Y4 MXN 200 75 0 % 9.787,6000 876.840,45 1,54
Desarroll Fix Rate 2015/2026
7,5000 % Mexico Bondes MXOMGO0000D8  MXN 90 90 0 %  9.860,0000 397.496,94 0,70
Desarroll Fix Rate 2006/2027
2,6250 % Singapore SGXF46767848 SGD 1.050 200 0 % 101,5330 715.693,14 1,26

(Republic of) 2022/2032
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Vermogensaufstellung zum 30.04.2025

Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.04.2025  Zugdnge  Abginge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
3,5000 % Singapore SG7J60932174 SGD 1.300 1.300 0 % 102,5100 894.622,72 1,57
(Republic of) 2007/2027
1,6250 % Saudi Arabian Oil XS52262853000 usD 200 0 0 % 98,3950 172.880,61 0,30
Company S.REGS MC 2020/2025
4,0000 % Stillwater Mining USUB5969AE07 usb 400 400 0 % 95,9750 337.257,31 0,59
S.REGS MC 2021/2026
4,5000 % Kinross Gold 2017/2027 US496902AQ09 usb 400 400 0 % 99,6960 350.332,95 0,62
5,2500 % Romania S.REGS 2022/2027 XS2485248806 usb 200 200 0 % 99,3920 174.632,35 0,31
8,7500 % Petrobras Glo- US71647NAQ25 usb 200 0 % 104,2300 183.132,74 0,32
bal Finance 2016/2026
Zertifikate EUR 5.307.360,00 9,34
Deutsche Borse XETRA Gold ETC DEOOOA0S9GBO STK 13.500 0 0 EUR 93,3800 1.260.630,00 2,22
WisdomTree Copper ETC GBO0B15KXQ89 STK 28.000 18.000 0 EUR 38,1060 1.066.968,00 1,88
WisdomTree Core Physical Silver JEOOBQRFDY49 STK 7.000 7.000 0 EUR 28,6720 200.704,00 0,35
Xtrackers IE Physical DEOOOA2TOVT7 STK 15.000 0 0 EUR 21,1000 316.500,00 0,56
Platinum ETC Securities
xTrackers ETC Platin 80 DEOOOA2UDH63 STK 6.000 0 6.000 EUR 18,9330 113.598,00 0,20
xTrackers ETC Silber 80 DEOOOA2TOVS9 STK 34.000 11.000 0 EUR 41,6900 1.417.460,00 2,49
xTrackers ETC Silber 80 DEOOOA2UDH55 STK 25.000 0 0 EUR 37,2600 931.500,00 1,64
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.535.193,13 2,70
Aktien EUR 535.886,85 0,94
Mexiko EUR 535.886,85 0,94
Wal-Mart de Mexico SAB de CV ADR US93114W1071 STK 20.000 5.000 0 USD 30,5000 535.886,85 0,94
Verzinsliche Wertpapiere EUR 999.306,28 1,76
0,7500 % Equinor MTN MC 2020/2026 XS2178833427 EUR 200 0 0 % 98,4520 196.904,00 0,35
2,2500 % DIC Asset MC 2021/2026 XS$2388910270 EUR 1.000 300 0 % 55,4870 554.870,00 0,98
2,8000 % Newmont MC 2019/2029 US651639AX42 usb 300 300 0 % 93,9220 247.532,28 0,44
Investmentanteile EUR 3.077.708,80 5,41
Gruppeneigene Investmentanteile EUR 978.600,00 1,72
S&H Rohstoff-Aktien Global | (t) DEOOOA401EE4 ANT 10.000 10.000 0 EUR 97,8600 978.600,00 1,72
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 2.099.108,80 3,69
DWS Gold Plus LU0055649056 ANT 280 30 0 TEUR 3,7514 1.050.380,80 1,857
iShares China CNY Bond UCITS ETF IEOOBYPC1H27 ANT 60.000 80.000 60.000 EUR 4,6474 278.844,00 0,49
iShares Emerging Asia IEO0B6QGFWO01 ANT 7.000 4.500 0 EUR 77,4520 542.164,00 0,95
Local Govt Bond UCITS ETF
iShares India INR Govt Bond UCITS ETF IEO004L9EID2 ANT 50.000 50.000 0 EUR 4,5544 227.720,00 0,40
Summe Wertpapiervermdégen 56.455.254,35 99,33
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 304.517,89 0,54
Bankguthaben EUR 304.517,89 0,54
EUR - Guthaben bei EUR 304.517,89 0,54
Verwahrstelle EUR 304.444,72 304.444,72 0,54
Landesbank Baden-Wiirttemberg EUR 73,17 73,17 0,00
Sonstige Vermoégensgegenstiande EUR 136.204,41 0,24
Dividendenanspriiche EUR 44.790,97 0,08
Quellensteuerriicker- EUR 528,20 0,00
stattungsanspriiche
Zinsanspriiche EUR 90.885,24 0,16
Sonstige Verbindlichkeiten?® EUR -58.240,01 -0,10
Fondsvermogen EUR 56.837.736,64 100,00
Anteilwert Klasse P (a) EUR 135,24
Anteilwert Klasse | (a) EUR 114,56
Umlaufende Anteile Klasse P (a) STK 282.869,109
Umlaufende Anteile Klasse | (a) STK 162.200
Fondsvermdgen Anteilklasse P (a) EUR 38.255.776,00
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Vermogensaufstellung zum 30.04.2025

Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.04.2025  Zugdnge  Abginge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Fondsvermdgen Anteilklasse I (a) EUR 18.581.960,64
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 99,33
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

" TIPY = 1.000 JPY

? TEUR = 1.000 EUR

3 Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungsgebiihren und Verwahrstellenvergiitung

4 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusétzliche Angaben nach § 16 Absatz 1 Nummer 2 KARBV — Angaben zum Bewertungsverfahren

Alle Wertpapiere, die zum Handel an einer Bérse oder einem anderem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem zuletzt
verfiigbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien als handelbar eingestuft werden kann und der eine verldssliche Bewertung sicherstellt.

Die verwendeten Preise sind Borsenpreise, Notierungen auf anerkannten Informationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhdngigen Bewertungssystemen.
Anteile an Investmentvermdégen werden zum letzt verfiigbaren veréffentlichten Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag
bewertet.

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich zum letzten gehandelten Preis des Vortages.
Vermdgensgegenstinde, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden kénnen,
werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beobachtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen méglich,

erfolgt eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preisfeststellung.

Zum Stichtag 30. April 2025 erfolgte die Bewertung fiir das Sondervermdégen zu 100 % auf Basis von handelbaren Kursen, zu 0 % auf Basis von geeigneten Bewer-
tungsmodellen und zu 0 % auf Basis von sonstigen Bewertungsverfahren.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 29.04.2025

Australien, Dollar (AUD) 1,78373 =1 (EUR)
Kanada, Dollar (CAD) 1,57804 =1 (EUR)
Schweiz, Franken (CHF) 0,93847 =1 (EUR)
Vereinigtes Kénigreich, Pfund (GBP) 0,85002 =1 (EUR)
Hongkong, Dollar (HKD) 8,83160 =1 (EUR)
Japan, Yen (JpPY) 162,04000 =1 (EUR)
Mexiko, Peso (MXN) 22,32470 =1 (EUR)
Norwegen, Kronen (NOK) 11,80640 =1 (EUR)
Polen, Zloty (PLN) 4,26980 =1 (EUR)
Singapur, Dollar (SGD) 1,48960 =1 (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (UsD) 1,13830 =1 (EUR)

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegenstande sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsdtze bewertet:

Alle Vermdgenswerte per 29.04.2025 oder letztbekannte

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung
erscheinen

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugdnge Abgénge
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Australien

Fortescue Metals Group Ltd. AUO00000FMG4 STK 0 30.000

Nickel Industries Ltd AU0000018236 STK 0 710.000

Brasilien

Sendas Distribuidora S/A ADR US81689T1043 STK 40.000 60.000
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung
erscheinen

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkéufe /
Anteile bzw. Zugidnge Abgénge
Whg. in 1.000
China
Alibaba Group Holding Ltd. US01609W1027 STK 4.500 10.000
Enn Energy Holdings Ltd. KYG3066L1014 STK 70.000 70.000
Deutschland
Instone Real Estate Group AG DEOOOA2NBX80 STK 0 20.000
LEG Immobilien AG DEOOOLEG1110 STK 0 8.000
TAG Immobilien AG DE0008303504 STK 0 65.000
Vonovia SE DEOOOAIML7J1 STK 0 15.300
GroRbritannien
Bellway PLC GB0000904986 STK 0 15.000
British American Tobacco PLC GB0002875804 STK 10.000 20.000
NewRiver REIT PLC GBOOBD7XPJ64 STK 150.000 450.000
Japan
Nishikawa Rubber Co Ltd JP3657550004 STK 22.500
SEC Carbon Ltd JP3161600006 STK 17.000
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JP3371200001 STK 10.000
Kanada
American Lithium Corp (CAD) CA0272592092 STK 175.000 200.000
American Lithium Corp (USD) CA0272592092 STK 0 175.000
First Capital Real Estate Investment Trust REIT CA31890B1031 STK 0 40.000
Osisko Development Corp. CA68828E8099 STK 0 60.000
Luxemburg
Grand City Prop. SA LU0775917882 STK 20.000 65.000
USA (Vereinigte Staaten von Amerika)
Bit Digital Inc KYG1144A1058 STK 60.000 60.000
Builders FirstSource Inc US12008R1077 STK 900 3.400
Core Scientific Inc US21874A1060 STK 20.000 20.000
Lennar Corp. US5260571048 STK 1.000 3.000
Millrose Properties A shares US6011371027 STK 1.500 1.500
Realty Income Corp REIT US7561091049 STK 0 8.000
Terawulf Inc Us88080T1043 STK 60.000 210.000
Weyerhaeuser Co. REIT US9621661043 STK 2.500 10.000
Osterreich
UBM Development AG AT0000815402 STK 0 7.500
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Bundesobligation S.G 2020/2030 DE0001030708 EUR 0 500
0,1000 % Bundesanleihe -Infl. linked- 2015/2026 DE0001030567 EUR 0 400
1,8750 % Deutsche Bahn Finance MTN 2022/2030 X52484327999 EUR 0 250
3,1000 % Italy (Republic of) S.CPI -Infl. Linked- 2011/2026 IT0004735152 EUR 0 200
1,7500 % Norway 2015/2025 NO0010732555 NOK 0 6.000
2,8750 % US Treasury Bonds 2022/2032 US91282CEP23 usD 0 500
7,0000 % Tullow Oil MC 2018/2025 USG91237AA87 usD 0 400
Zertifikate
xTrackers ETC Gold 80 DEO00A2T5DZ1 STK 0 20.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
1,5000 % Canada 2022/2025 CA135087N340 CAD 300
0,1000 % Bundesobligation S.I/L -Infl. Linked- 2021/2033 DE0001030583 EUR 200
2,3750 % US Treasury Bonds -Infl. Linked- 2023/2028 US91282CJH51 usD 200
Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
5,3000 % Newmont / Newcrest Finance Pty 2024/2026 US65163LAQ23 uUsD 0 200




Halbjahresbericht 1. November 2024 bis 30. April 2025 S&H Substanzwerte m

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung
erscheinen

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zuginge Abginge
Whg. in 1.000

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

S&H Smaller Companies EMU | (a) DEO00A2N65U0 ANT 0 1.800
Gruppenfremde Investmentanteile

Amundi Msci EM Asia UCITS ETF LU1681044480 ANT 0 10.000
iShares China CNY Bond UCITS ETF (USD) IEOOBYPC1H27 ANT 60.000 60.000
iShares MSCI China UCITS ETF IEOOBJ5JPG56 ANT 0 120.000
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF (EUR) IEO0B5L8K969 ANT 0 2.600
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF (USD) IEOOB5L8K969 ANT 2.600 2.900
iShares MSCI Emerging Markets ETF IEO0BOM63177 ANT 0 35.000

Angaben zu den Kosten gemaR § 16 Absatz 1Nummer 3 d

KARBV

Verwaltungsvergiitung der im S&H Substanzwerte enthaltenen Invest- % p.a.
mentanteile:

Amundi Msci EM Asia UCITS ETF 0,10000
DWS Gold Plus 0,85000
S&H Rohstoff-Aktien Global I (t) 1,50000
S&H Smaller Companies EMU | (a) 0,90000
iShares China CNY Bond UCITS ETF 0,35000
iShares Emerging Asia Local Govt Bond UCITS ETF 0,50000
iShares India INR Govt Bond UCITS ETF k.A.
iShares MSCI China UCITS ETF 0,28000
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF 0,20000
iShares MSCI Emerging Markets ETF 0,93000

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlige und keine Riicknahme-
abschldge gezahlt.

Quelle: WM Datenservice

Ko6In, im Mai 2025

Ampega Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung

s D). Qe

Dr. Thomas Mann Dr. Dirk Erdmann
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