
OGAW-Sondervermögen

1. Januar 2025 bis 30. Juni 2025

Stiftungsfonds STU

Halbjahresbericht





3Halbjahresbericht 1. Januar 2025 bis 30. Juni 2025 Stiftungsfonds STUHalbjahresbericht 1. Januar 2025 bis 30. Juni 2025 Stiftungsfonds STU

1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

100,001)179.230.323,27Fondsvermögen
-0,02-36.736,70Verbindlichkeiten
0,771.388.841,62Sonstige Vermögensgegenstände
0,0477.327,35Bankguthaben
11,1319.942.837,00Österreich
1,933.461.843,00Tschechische Republik
1,192.137.704,00Spanien
1,262.254.106,00Slowakei
1,943.472.455,00Schweden
2,334.182.301,00Portugal
6,0710.883.747,00Norwegen
3,265.845.284,00Niederlande
3,997.144.050,00Luxemburg
0,39690.085,00Litauen
0,22399.516,00Lettland
1,422.541.167,00Italien
8,2414.768.061,00Großbritannien
21,6438.791.811,00Frankreich
5,329.528.160,00Finnland
1,282.289.830,00Europäische Institutionen
0,30529.428,00Estland
2,815.038.712,00Dänemark
23,7142.491.542,00Deutschland
0,791.408.252,00Belgien

99,20177.800.891,00Verzinsliche Wertpapiere
Vermögensgegenstände

% des

Fonds-

vermögens

Kurswert

in EUR

Vermögensübersicht zum 30.06.2025

im Berichtszeitraum

% des

Fonds-

vermögens

Kurswert

in EUR

KursVerkäufe /

Abgänge

Käufe /

Zugänge

Bestand

30.06.2025

Stück bzw.

Anteile bzw.

Whg. in 1.000

ISINGattungsbezeichnung

Vermögensaufstellung zum 30.06.2025

1,482.647.350,0098,0500%002.700EURXS20143709150,0500 % SP-Kiinnitysluot-
topankki Oyj 2019/2026

0,761.358.790,0090,5860%001.500EUREU000A1G0EE00,0500 % European Financial Sta-
bility Facility (EFSF) 2019/2029

2,674.778.550,0095,5710%005.000EURFR00134320690,0500 % AXA Home
Loan SFH SA 2019/2027

1,542.754.362,0094,9780%002.900EURXS22433145280,0100 % Yorkshire Buil-
ding Soc. MTN 2020/2027

1,162.073.015,0098,7150%002.100EURXS22891281620,0100 % Komercni
Banka MTN 2021/2026

0,26468.470,0093,6940%00500EURFR0014004EJ90,0100 % Credit Agricole Home
Loan SFH MTN 2021/2028

1,392.488.044,0095,6940%002.600EURDE000BHY0GL40,0100 % Berlin Hyp Pfe. 2019/2027
1,532.750.430,0091,6810%003.000EURFR0014001MO80,0100 % BPCE SFH 2021/2029
0,981.757.380,0087,8690%002.000EURFR00135145020,0100 % BPCE SFH 2020/2030

1,753.144.400,0089,8400%003.500EURXS23807484390,0100 % BAWAG Fun-
dierte Anl. 2021/2029

2,784.988.736,0092,3840%005.400EURFR00140006670,0000 % UNEDIC MTN 2020/2028

2,223.973.802,0086,3870%004.600EURFR00140005B80,0000 % Société des Grands
Projets MTN 2020/2030

0,52931.040,0093,1040%001.000EUREU000A3KWCF40,0000 % Europäische Union
MTN S.NGEU 2021/2028

92,89166.490.261,00EURVerzinsliche Wertpapiere
92,89166.490.261,00EURBörsengehandelte Wertpapiere

Vermögensgegenstände
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im Berichtszeitraum

% des

Fonds-

vermögens

Kurswert

in EUR

KursVerkäufe /

Abgänge

Käufe /

Zugänge

Bestand

30.06.2025

Stück bzw.

Anteile bzw.

Whg. in 1.000

ISINGattungsbezeichnung

Vermögensaufstellung zum 30.06.2025

2,244.017.720,00100,4430%04.0004.000EURDE000LB4W6472,6250 % LB Baden-
Württ. MTN 2025/2030

1,492.673.351,0099,0130%02.7002.700EURXS29996764682,6250 % Kommunal-
banken MTN 2025/2032

0,22397.304,0099,3260%0400400EURFR0014010BK02,6250 % EssilorLuxottica
MTN MC 2025/2030

1,282.287.580,0099,4600%02.3002.300EURFR001400XC782,6250 % Credit Agricole
Home Loan SFH 2025/2031

1,111.989.220,0099,4610%002.000EURDE000BHY0SD62,6250 % Berlin Hyp MTN 2024/2031

2,794.996.050,0099,9210%005.000EURXS29097600632,5000 % OP Mortgage
Bank MTN 2024/2029

0,56994.840,0099,4840%01.0001.000EURDE000CZ45ZW42,5000 % Commerzbank MTN 2025/2030
0,34602.850,00100,4750%00600EURDE000A3E5SL52,5000 % Brandenburg 2023/2029
1,362.436.125,0097,4450%08002.500EURDE00010539082,3750 % Bayern (Freistaat) 2024/2033

0,911.622.327,0095,4310%01.0001.700EURDE000NRW0NF82,0000 % Nordrhein-West-
falen MTN 2022/2032

0,27489.620,0097,9240%00500EURXS17853401721,7500 % Intesa Sanpa-
olo MTN 2018/2028

0,27482.115,0096,4230%0500500EURXS17617212621,6250 % Aroundtown MTN 2018/2028
0,771.388.828,0099,2020%001.400EURXS19911903611,5000 % Ceske Drahy 2019/2026

0,11196.598,0098,2990%00200EURBE63343657131,1250 % Euroclear
Investments 2016/2026

0,27491.915,0098,3830%00500EURXS20810186291,0000 % Intesa Sanpa-
olo MTN 2019/2026

0,11194.824,0097,4120%00200EURES00001019660,8270 % Madrid (Comu-
nidad de) 2020/2027

0,27480.840,0096,1680%00500EURDE000NWB18D60,6250 % NRW.Bank 2018/2028

1,382.479.475,0099,1790%002.500EURXS19427088730,6250 % Lansforsakringar
Hypothek (covered) 2019/2026

0,42748.592,0093,5740%00800EURES02050320400,5400 % Ferrovial Emi-
siones MC 2020/2028

0,28499.655,0099,9310%00500EURFR0014007KL50,5000 % RCI Banque
MTN MC 2022/2025

0,38682.633,0097,5190%00700EURDE000NRW0KB30,5000 % Nordrhein-
Westfalen LSA 2017/2027

0,15276.993,0092,3310%00300EURXS20136778640,5000 % Lithuania (Repu-
blic of) MTN 2019/2029

0,17297.069,0099,0230%3000300EURXS22891339150,3250 % UniCredit MTN 2021/2026

0,22390.104,0097,5260%00400EURXS20632479150,3000 % Banco Santan-
der MTN 2019/2026

0,27491.740,0098,3480%00500EURBE63136451270,2500 %Wallonne (Region
of) MTN 2019/2026

1,182.118.490,0096,2950%002.200EURXS19997283940,2500 % Vorarlberger Landes-
Hypobank MTN 2019/2027

0,27487.155,0097,4310%00500EURXS24040279350,2500 % Swedbank
MTN S.GMTN 2021/2026

2,033.646.120,0091,1530%004.000EURFR00134311370,2500 % Agence Francaise
Develop MTN 2019/2029

0,911.635.808,0096,2240%001.700EURXS23745950440,1250 % Volkswagen Fin.
Serv. MTN 2021/2027

2,203.935.400,0098,3850%004.000EURXS19956209670,1250 % Sparebanken 1
Boligkreditt MTN 2019/2026

0,33589.554,0098,2590%4000600EURXS21767155840,1250 % SAP MC 2020/2026

1,622.899.920,0096,6640%003.000EURDE000A2TSB400,1250 % Niedersachsen
LSA S.887 2019/2027

0,33599.460,0099,9100%2000600EURXS21029167930,1250 % Merck Financial
Services MTN MC 2020/2025

0,30529.428,0088,2380%00600EURXS21813471830,1250 % Estland 2020/2030

0,54972.330,0097,2330%001.000EURFR00134445440,1250 % Dassault Sys-
temes MC 2019/2026

2,464.411.755,0098,0390%004.500EURXS20152303650,1250 % Coventry Buil-
ding (covered) 2019/2026

0,56995.810,0099,5810%001.000EURDE000CB0HRY30,1000 % Commerzbank MTN 2021/2025

1,142.037.530,0092,6150%02002.200EURXS24045911610,0500 % Sparebanken 1
Boligkreditt MTN 2021/2028

2,434.356.945,0096,8210%004.500EURXS21022838140,0500 % Santander UK MTN 2020/2027



5Halbjahresbericht 1. Januar 2025 bis 30. Juni 2025 Stiftungsfonds STU

im Berichtszeitraum

% des

Fonds-

vermögens

Kurswert

in EUR

KursVerkäufe /

Abgänge

Käufe /

Zugänge

Bestand

30.06.2025

Stück bzw.

Anteile bzw.

Whg. in 1.000

ISINGattungsbezeichnung

Vermögensaufstellung zum 30.06.2025

1,011.801.476,00100,0820%001.800EURDE000A3LSYH63,2500 % Mercedes Benz Interna-
tional Finance MTN 2024/2032

2,023.613.960,00103,2560%003.500EURDK00094125533,2500 % Jyske Realkredit 2023/2030

0,50900.324,00100,0360%0500900EURAT0000A3DGG23,2500 % Erste Group Bank
-single callable- 2024/2032

1,372.463.120,00102,6300%002.400EURPTBSPHOM00273,2500 % Banco Santander
Totta Obr. Hipot. 2024/2031

0,23409.548,00102,3870%00400EURES04139009393,2500 % Banco Santander 2023/2028

0,28505.825,00101,1650%00500EURXS28871844013,1250 % Volvo Treasury
MTN MC 2024/2029

1,122.002.720,00100,1360%002.000EURDE000HV2AZG53,1250 % UniCredit Bank
ÖPfe. S.2140 2023/2025

0,741.328.236,00102,1720%001.300EURAT000B0499453,1250 % UniCredit Bank
Austria MTN 2023/2029

1,071.921.508,00101,1320%001.900EURFR001400FZ813,1250 % Societe Gene-
rale SFH 2023/2032

1,252.237.466,00101,7030%002.200EURXS27681850303,1250 % SR-Boligkre-
ditt MTN 2024/2032

0,971.731.518,00101,8540%02001.700EURAT0000A3CZ743,1250 % Hypo Vorarlberg
Bank MTN 2024/2030

0,51918.171,00102,0190%00900EURXS27730686763,1250 % BAWAG MTN 2024/2031
0,851.531.380,00102,0920%001.500EURXS25707591543,1250 % BAWAG 2023/2029
0,23404.144,00101,0360%00400EURFR001400I1453,1250 % APRR MTN MC 2023/2030

1,132.025.600,00101,2800%002.000EURXS28025872583,0000 % Yorkshire Buil-
ding Soc. MTN 2024/2031

1,132.017.820,00100,8910%002.000EURDE000HV2AZC43,0000 % UniCredit
Bank MTN 2023/2026

0,22399.516,0099,8790%00400EURXS29062400283,0000 % Latvia (Republic
of) S.GMTN 2024/2032

1,412.527.625,00101,1050%002.500EURFR001400FD123,0000 % La Banque Postale
Home MTN 2023/2031

0,791.424.752,00101,7680%001.400EURDK00094143363,0000 % Jyske Realkre-
dit S.CCE 2024/2031

0,11201.378,00100,6890%00200EURXS25859665053,0000 % ING Bank 2023/2033

1,683.015.810,00100,5270%003.000EURAT0000A3C6F53,0000 % Hypo NOE Gruppe
Bank MTN 2024/2032

0,51912.096,00101,3440%0300900EURAT0000A3A3B33,0000 % Hypo NOE Gruppe
Bank MTN 2024/2030

0,561.011.180,00101,1180%01.0001.000EURAT0000A3HN083,0000 % Erste Group
Bank Pfe. S.1 2025/2032

0,561.000.980,00100,0980%001.000EURFR001400PBM03,0000 % Credit Agricole
Home Loan SFH 2024/2032

0,841.514.205,00100,9470%001.500EURFR001400IVT83,0000 % CADES MTN 2023/2031

1,182.111.193,00100,5330%002.100EURDE000LB384E52,8750 % LB Baden-
Württ. Pfe. 2023/2026

0,34606.162,00101,0270%00600EURAT0000A39GD42,8750 % Erste Group
Bank Pfe. 2024/2031

1,192.132.340,00101,5400%002.100EURDE000BHY0GT72,8750 % Berlin Hyp 2023/2030

0,17298.917,0099,6390%0300300EURXS30998283552,7500 % Volkswagen
Bank MTN 2025/2028

0,39697.340,0099,6200%0700700EURDE000SHFM1F62,7500 % Schleswig-Holstein 2025/2033
0,671.205.856,00100,4880%01.2001.200EURPTNOBOOM00082,7500 % Novo Banco MTN 2025/2030

1,903.404.760,00100,1400%003.400EURDE000MHB33J52,7500 % Münchener
Hyp. MTN 2023/2025

1,122.001.980,00100,0990%002.000EURFR001400TR512,7500 % La Banque Postale
Home MTN 2024/2030

0,941.688.440,0099,3200%01.7001.700EURAT0000A3LMM12,7500 % Hypo Vorarlberg
Bank Pfe. 2025/2032

0,34602.808,00100,4680%00600EURDE000A351XU72,7500 % DZ HYP MTN 2024/2031
1,412.521.925,00100,8770%02.5002.500EURDE000NLB5AA62,6250 % Nord LB MTN 2025/2028

0,45798.408,0099,8010%00800EURXS29281333342,6250 % Nestle Finance Inter-
national MTN MC 2024/2030

0,821.463.430,0097,5620%001.500EURXS27444918742,6250 % Ned. Water-
schapsbank 2024/2034

0,871.559.664,0097,4790%001.600EURDE000A161R102,6250 % Landesboden-
kreditanstalt 2024/2034
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im Berichtszeitraum

% des

Fonds-

vermögens

Kurswert

in EUR

KursVerkäufe /

Abgänge

Käufe /

Zugänge

Bestand

30.06.2025

Stück bzw.

Anteile bzw.

Whg. in 1.000

ISINGattungsbezeichnung

Vermögensaufstellung zum 30.06.2025

1) Noch nicht abgeführte Verwaltungsvergütung, Prüfungsgebühren, Verwahrstellenvergütung und Managementgebühr
2) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

0,00Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %)
99,20Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %)

165.815STKUmlaufende Anteile
1.080,91EURAnteilwert

2)100,00179.230.323,27EURFondsvermögen
-0,02-36.736,70EURSonstige Verbindlichkeiten 1)

0,771.387.982,42EURZinsansprüche
0,00859,20EURForderung CSDR Penalty
0,771.388.841,62EURSonstige Vermögensgegenstände

0,0477.327,3577.327,35EURVerwahrstelle
0,0477.327,35EUREUR - Guthaben bei
0,0477.327,35EURBankguthaben
0,0477.327,35EURBankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds

99,20177.800.891,00SummeWertpapiervermögen
0,12207.822,00103,9110%00200EURFR001400IBM53,8750 % Bouygues MC 2023/2031

0,45811.896,00101,4870%00800EURXS29003808123,3750 % Daimler Truck Interna-
tional Finance MTN 2024/2030

0,17305.271,00101,7570%00300EURDE000A30VUK52,7500 % KfWMTN 2023/2028
0,43767.960,0095,9950%00800EURDE000A2SBDE01,0000 % JAB Holdings 2019/2027

0,651.161.072,0096,7560%001.200EURDE000LB2CRG60,3750 % LB Baden-Würt-
temberg MTN 2020/2027

0,561.011.285,0091,9350%001.100EURXS22649771460,2000 % Coca-Cola Europa-
cific Partners MC 2020/2028

2,885.160.564,0095,5660%005.400EURXS21860934100,0100 % Nord/LB Covered
Finance Bank MTN 2020/2027

1,051.884.760,0094,2380%002.000EURXS20589894890,0100 % Danske Bank 2020/2028
6,3111.310.630,00EURVerzinsliche Wertpapiere
6,3111.310.630,00EURAn organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

0,18330.858,00110,2860%00300EURXS26738087265,1250 % Intesa Sanpa-
olo MTN 2023/2031

0,35632.010,00105,3350%00600EURFR001400HMF84,3750 % Banque Fed. Cre-
dit Mutuel MTN 2023/2030

0,29520.345,00104,0690%00500EURXS26333177014,1250 % Italgas MTN 2023/2032
0,23411.360,00102,8400%00400EURIT00055850514,0000 % UniCredit MTN 2024/2034
0,12208.114,00104,0570%00200EURXS26756857004,0000 % SSE MTN MC 2023/2031

0,46829.480,00103,6850%00800EURSK40000236853,8750 % Vseobecna Uver-
ova Banka MTN 2023/2028

0,29515.525,00103,1050%00500EURXS28053615603,7500 % Bayerische Lan-
desbank MTN 2024/2031

0,34617.106,00102,8510%00600EURXS26294682783,6250 % Robert Bosch
MTN MC 2023/2030

0,23414.232,00103,5580%00400EURBE00029705163,6250 % Belfius Bank MTN 2023/2028

0,23413.092,00103,2730%00400EURXS28412475833,5000 % Lithuania (Repu-
blic of) MTN 2024/2031

0,581.036.630,00103,6630%001.000EURAT0000A38H913,5000 % Erste Group
Bank Pfe. 2023/2029

0,22394.636,0098,6590%0400400EURXS30022336283,5000 % Banco Santan-
der MTN 2025/2035

0,28507.930,00101,5860%00500EURXS21520619043,3750 % Volkswagen Fin.
Serv. MTN 2020/2028

0,28506.365,00101,2730%0500500EURDE000A3L69X83,3750 % Traton Finance Luxem-
bourg MTN MC 2025/2028

1,152.061.180,00103,0590%002.000EURFR001400JHS73,3750 % Societe Gene-
rale SFH MTN 2023/2030

0,29513.325,00102,6650%00500EURPTBSPAOM00083,3750 % Banco Santander
Totta Obr. Hipot. 2023/2028

0,28502.280,00100,4560%0500500EURBE63645246353,3750 % Anheuser-Busch
InBev MTN MC 2025/2033

0,45799.144,0099,8930%0800800EURXS30607809733,2760 % Heineken MTN MC 2025/2032

0,791.424.626,00101,7590%001.400EURSK40000249233,2500 % Vseobecna Uve-
rova Banka 2024/2031
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Alle Wertpapiere, die zum Handel an einer Börse oder einem anderem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem zuletzt
verfügbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien als handelbar eingestuft werden kann und der eine verlässliche Bewertung sicherstellt.

Die verwendeten Preise sind Börsenpreise, Notierungen auf anerkannten Informationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhängigen Bewertungssystemen.
Anteile an Investmentvermögen werden zum letzt verfügbaren veröffentlichten Rücknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermögensgegenstände werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Rückzahlungsbetrag
bewertet.

Die Bewertung erfolgt grundsätzlich zum letzten gehandelten Preis des Vortages.

Vermögensgegenstände, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind oder für die keine handelbaren Kurse festgestellt werden können,
werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beobachtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen möglich,
erfolgt eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preisfeststellung.

Zum Stichtag 30. Juni 2025 erfolgte die Bewertung für das Sondervermögen zu 100 % auf Basis von handelbaren Kursen, zu 0 % auf Basis von geeigneten Bewer-
tungsmodellen und zu 0 % auf Basis von sonstigen Bewertungsverfahren.

Zusätzliche Angaben nach § 16 Absatz 1 Nummer 2 KARBV – Angaben zum Bewertungsverfahren

per 27.06.2025 oder letztbekannteAlle Vermögenswerte
Die Vermögensgegenstände sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:
Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

8000EURXS21330773830,0100 % Luminor Bank MTN 2020/2025
Verzinsliche Wertpapiere
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

6000EURXS28956315673,1250 % E.ON MTN MC 2024/2030
1.0000EURBE00029210223,0000 % Belfius Bank 2023/2027
4000EUREU000A3K4DW82,7500 % Europäische Union S.NGEU 2022/2033
7000EURDE000DB7XJP91,1250 % Deutsche Bank MTN 2015/2025
2000EURAT0000A1ZGE40,7500 % Austria MTN 2018/2028

1.8000EURDE000CZ40MN20,6250 % Commerzbank Hyp-Pfe. 2018/2025
1.5000EURXS18752686890,5000 % Hypo NOE Gruppe Bank ÖPfe. 2018/2025
2.5000EURXS17255244710,3750 % Eika Boligkreditt MTN (covered) 2017/2025
1.3000EURXS12277482140,2500 % BNG Bank MTN 2015/2025
2.9000EURXS20025041940,0500 % Swedbank Hypo. MTN 2019/2025

Verzinsliche Wertpapiere
52.88552.885STKES0113900J37Banco Santander SA

Spanien
304304STKNL0012969182Adyen NV
260260STKNL0010273215ASML Holding NV

Niederlande
37.63437.634STKIT0003128367Enel SpA

Italien
2.4702.470STKFR0000125486Vinci SA
2.2852.285STKFR0000121972Schneider Electric SE
4.2724.272STKFR0000120578Sanofi SA
2.0272.027STKFR0000120073Air Liquide SA
7.2437.243STKFR0000120628AXA SA

Frankreich
1.8881.888STKDE0007236101Siemens AG
1.1991.199STKDE0007164600SAP SE

Deutschland
Aktien
Börsengehandelte Wertpapiere

Verkäufe /

Abgänge

Käufe /

Zugänge

Stück bzw.

Anteile bzw.

Whg. in 1.000

ISINGattungsbezeichnung

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung
erscheinen
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Köln, im Juli 2025

Ampega Investment GmbH

Die Geschäftsführung

Dr. Thomas Mann Dr. Dirk Erdmann
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