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Anlageziel

Der S&H Rohstoff-Aktien Global hat das Ziel, den breiten Roh-
stoffmarkt abzubilden, indem er in Aktien globaler Emitten-
ten aus der Rohstoffindustrie investiert. Darunter fallen bei-
spielsweise Aktien globaler Emittenten, die sachlich den
Branchen Erzeugung, Gewinnung, Handel oder Weiterverar-
beitung von Rohstoffen, inklusive Energie- oder Agrarroh-
stoffe, zuzuordnen sind. Der sachliche Bezug dieser Unterneh-
men zum Thema Rohstoffe wird anhand verschiedener
Kriterien (beispielsweise Umsatzanteil) beurteilt. Die Einord-
nung wird durch einen externen Datendienstleister vorge-
nommen. Dabei wird die Erzielung einer Rendite bei ange-

messenem Risiko angestrebt.

Anlagestrategie und Anlageergebnis

Im Berichtszeitraum war das Sondervermdgen iiberwiegend
in Aktien investiert, dariiber hinaus hielt der Fonds freie Liqui-
ditdt. Zu Beginn des Geschaftsjahres betrug die Aktienquote
0 %; im weiteren Verlauf wurde sie sukzessive auf tiber 98,35
% ausgebaut. Dadurch konnte das Sondervermdgen an der
positiven Entwicklung der Aktienmarkte teilhaben und im
Berichtszeitraum eine Performance von 10,41 % in der Anteil-
klasse P (a) und 10,68 % in der Anteilklasse | (t) erzielen. Die
Volatilitat lag bei 16,03 % in der Anteilklasse P (a) und 16,03 %
in der Anteilklasse | (t).

Im Berichtszeitraum kamen keine Derivate zum Einsatz.
Wesentliche Risiken des Sondervermdgens im Berichtszeitraum

Die Vermdbgensgegenstdnde, in die der S&H Rohstoff-Aktien

Global investiert, unterliegen folgenden Risiken:

Marktpreisrisiken

Aktienrisiken

Der Fonds war entsprechend seinem Anlageziel global in
Aktien von Emittenten aus der Rohstoffindustrie investiert.
Damit war das Sondervermdgen den allgemeinen Risiken die-
ser Aktienmarkte und spezifischen Einzelwertrisiken ausge-
setzt. Derivative Finanzinstrumente wurden weder zu Zwe-
cken der Risikosteuerung mnoch zu Investitionszwecken
eingesetzt. Die Begrenzung insbesondere der spezifischen
Aktienrisiken erfolgt iliber eine breite Diversifikation inner-
halb der Assetklasse Rohstoff-Aktien. Das allgemeine Marktri-
siko der Rohstoff-Aktien kann allerdings auch trotz einer brei-
ten Streuung nicht reduziert werden, das Sondervermdgen

kann somit erhéhte Kursschwankungen aufweisen.

Wdhrungsrisiken

Der Schwerpunkt der Fondsinvestitionen lag im US-Dollar.
Zudem waren im Berichtszeitraum u.a. Aktien in den Fremd-
wdhrungen britische Pfund und kanadische Dollar im Portfo-
lio. Dadurch tragt der Investor die Chancen und das Risiko der
Wahrungsentwicklungen der verschiedenen Wahrungsraume

relativ zum Euro.

Zinsdnderungsrisiken
Als Aktienfonds war das Sondervermdgen im Berichtszeit-
raum nicht in Anleihen investiert und somit keinen nennens-

werten Zinsanderungsrisiken ausgesetzt.

Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken entstehen aus dem mdglichen Ausfall
von Zins- und Tilgungsleistungen der Einzelinvestments in
Renten. Bei Aktienfonds spielen diese nur eine untergeord-
nete Rolle. Zusatzliche Adressenausfallrisiken entstehen

durch die Anlage liquider Mittel bei Banken.
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Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko des Fonds besteht darin, eine beste-
hende Position nicht oder nur mit hohen Abschligen und
eventuell nicht sofort liquidieren zu kénnen. Aufgrund der
breiten Streuung iiber eine Vielzahl von Aktien, die hochli-
quide an regulierten Bérsen gehandelt werden, ist davon aus-
zugehen, dass bei Liquiditdtsbedarf jederzeit ausreichend
Investments zu einem angemessenen Verkaufserlos verau-

Bert werden konnen.

Operationelle Risiken
Fiir die Uberwachung und Steuerung der operationellen Risi-
ken des Sondervermdgens sind entsprechende MaBnahmen

getroffen worden.

Nachhaltigkeitsrisiken

Flir die Gesellschaft ist eine systematische Beriicksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen
ein wesentlicher Teil der strategischen Ausrichtung. Nachhal-
tigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung,
deren Eintreten tatsachlich oder potenziell erhebliche nega-
tive Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage sowie auf die Reputation der Investitionsempfanger
haben kann. Nachhaltigkeitsrisiken wirken sich grundsatzlich
auf alle bestehenden Risikoarten und somit auf die Renditeer-

wartungen einer Investition aus.

Die Gesellschaft hat einen grundsatzlichen Filterkatalog ent-
wickelt, welcher auf alle getdtigten Investitionen angewen-
det wird und der damit auch negative Wertentwicklungen,
die auf Nachhaltigkeitsrisiken zurlickzufithren sind, mindern
soll. Dieser beinhaltet den Ausschluss kontroverser Waffen-
hersteller und die Berticksichtigung der UN Global Compact
Kriterien. Durch diesen Filterkatalog wurden Titel im Rahmen
der Investitionsentscheidung in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisi-
ken bewertet und damit in der Allokationsentscheidung

berticksichtigt.

Risiken infolge exogener Faktoren

Fliir das kommende Geschaftsjahr sind Belastungen durch
volatile Marktverhdltnisse und exogene Faktoren (z. B. Russ-
land/Ukraine-Krieg, Corona-Pandemie, Inflation, Zinsanstieg,
Energieverteuerung und -verknappung, Lieferkettenprob-

leme, geopolitische Unsicherheit) und damit Auswirkungen

unterschiedlicher Intensitat auf die Wertentwicklung des

Fonds nicht auszuschlielSen.

Ergidnzende Angaben nach ARUGII

Der Fonds hat das Ziel, den breiten Rohstoffmarkt abzubilden,
indem er in Aktien globaler Emittenten aus der Rohstoffindus-
trie investiert. Darunter fallen beispielsweise Aktien globaler
Emittenten, die sachlich den Branchen Erzeugung, Gewin-
nung, Handel oder Weiterverarbeitung von Rohstoffen, inklu-
sive Energie- oder Agrarrohstoffe, zuzuordnen sind. Der sachli-
che Bezug dieser Unternehmen zum Thema Rohstoffe wird
anhand verschiedener Kriterien (beispielsweise Umsatzan-
teil) beurteilt. Die Titelselektion erfolgt auf Basis fundamenta-
ler Bewertungskriterien, die einem quantitativen und qualita-

tiven Prozess unterliegen.

Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orien-
tiert sich die Gesellschaft fiir den Fonds an einem festgeleg-
ten Vergleichsmalstab. Das Fondsmanagement entscheidet
nach eigenem Ermessen aktiv liber die Auswahl der Vermo-
gensgegenstande unter Beriicksichtigung von Analysen und
Bewertungen von Unternehmen sowie volkswirtschaftlichen
und politischen Entwicklungen. Es zielt darauf ab, eine posi-

tive Wertentwicklung zu erzielen.

Aus den flr das Sondervermdgen erworbenen Aktien erwach-
sen Abstimmungsrechte in den Hauptversammlungen der
Portfoliogesellschaften (Emittenten) und teilweise andere
Mitwirkungsrechte. Die Engagement Policy der Ampega
Investment GmbH enthdlt allgemeine Informationen tliber die
verantwortungsvolle Ausiibung dieser Rechte, auch zum
Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwir-

kung in den Portfoliogesellschaften.

Liegen der Ampega Investment GmbH keine unternehmens-
spezifischen Informationen vor, die eine Teilnahme an der
Hauptversammlung notwendig machen, so nimmt die
Ampega Investment GmbH in aller Regel Abstand von der per-
Die

Ampega Investment GmbH hat den externen Dienstleister ISS

sonlichen Teilnahme durch Vertretungsberechtigte.

ESG mit der Analyse der Hauptversammlungs-Unterlagen
sowie der Umsetzung des Abstimmungsverhaltens gemaf
den ,Sustainability International Proxy Voting Guidelines”
beauftragt, an welchen sich die Ampega Investment GmbH

grundsatzlich orientiert.
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Vorschldge fiir das Abstimmungsverhalten auf Basis der Ana-
lysen werden in angemessenem Umfang tiberpriift, insbeson-
dere ob im konkreten Fall fiir die Hauptversammlung ergan-
zende oder von der Stimmrechtspolitik der Ampega
Investment GmbH abweichende Vorgaben erteilt werden soll-
ten. Soweit dies in Erganzung oder Abweichung von der
Stimmrechtspolitik notwendig ist, erteilt die Ampega Invest-
ment GmbH konkrete Weisungen zu einzelnen Tagesord-

nungspunkten.

Um das Risiko des Entstehens von Interessenkonflikten zu
reduzieren und gleichzeitig ihrer treuhdnderischen Vermo-
gensverwaltung neutral nachkommen zu kénnen, unterhalt
die Ampega Investment GmbH in aller Regel keine Dienstleis-
tungsbeziehungen mit Portfolio-Gesellschaften. Unabhangig
davon hat die Ampega Investment GmbH etablierte Prozesse
zur ldentifizierung, Meldung sowie zum Umgang mit Interes-
senskonflikten eingerichtet. Alle potenziellen und tatsachli-
chen Interessenskonflikte sind in einem Register erfasst und
werden kontinuierlich tiberpriift. Teil der Uberpriifung ist
dabei auch die Einschatzung hinsichtlich der Angemessenheit
der eingefiihrten MalRnahmen zur Vermeidung von negati-
ven Auswirkungen aus den identifizierten Interessenkonflik-

ten.

Insbesondere die Struktur des Vergiitungssystems und die
damit verbundenen variablen Bestandteile sind langfristig
orientiert und stdrken so eine dauerhafte und langfristig

erfolgreiche Anlagestrategie im Sinne der Investoren.

Fur Fonds- und Vermdgensverwaltung in Aktien erfolgt die
Verglitung der Ampega Investment GmbH nicht performance-
abhangig, sondern aufwandsbezogen und marktgerecht in

Basispunkten vom jeweils verwalteten Vermdgen.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Die realisierten Gewinne und Verluste wurden bei Geschaften mit Aktien erzielt.

Struktur des Sondervermégens
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Aktien USA (Vereinigte Aktien Kanada Sonstige Aktien Bankguthaben Sonstige Vermégensge- Verbindlichkeiten
Staaten von Amerika) genstande

s 31.08.2025

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wichtige Ereignisse im Berichtszeitraum

Der Fonds S&H Rohstoff-Aktien Global wurde am 01.04.2025 aufgelegt.
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Vermogensiibersicht zum 31.08.2025

Kurswert % des
in EUR Fonds-
vermogens
Vermdgensgegenstiande
Aktien 12.276.697,91 98,35
Australien 722.572,91 5,79
Bermuda 187.280,96 1,50
Brasilien 593.301,99 4,75
Chile 124.482,43 1,00
Deutschland 184.300,00 1,48
GroRbritannien 838.139,38 6,71
Japan 490.133,31 3,93
Kanada 3.418.407,75 27,38
Norwegen 328.502,56 2,63
Stidafrika 656.060,35 5,26
USA (Vereinigte Staaten von Amerika) 4.493.574,65 36,00
Ukraine 135.781,62 1,09
Osterreich 104.160,00 0,83
Bankguthaben 212.450,98 1,70
Sonstige Vermdgensgegenstinde 14.322,08 0,11
Verbindlichkeiten -20.560,85 -0,16
Fondsvermdgen 12.482.910,12 100,00
" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Vermoégensaufstellung zum 31.08.2025
Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkiufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.08.2025  Zugdnge  Abginge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Vermdgensgegenstiande
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 12.051.990,67 96,55
Aktien EUR 12.051.990,67 96,55
Australien EUR 722.572,91 5,79
BHP Group (GBP) AU000000BHP4 STK 8.300 8.300 0 GBP 20,6300 197.662,39 1,58
Boss Energy Ltd AUO00000BOE4 STK 181.100 181.100 0 AUD 1,9550 198.012,61 1,59
Nickel Industries Ltd AU0000018236 STK 835.000 835.000 0 AUD 0,7000 326.897,91 2,62
Bermuda EUR 187.280,96 1,50
Golar LNG Ltd. BMG9456A1009 STK 5.000 8.700 3.700 USD 43,8200 187.280,96 1,50
Brasilien EUR 593.301,99 4,75
Petroleo Brasileiro SA ADR US71654V4086 STK 32.100 32.100 0 UsD 12,4000 340.234,21 2,73
Vale SA ADR US91912E1055 STK 28.800 28.800 0 USD 10,2800 253.067,78 2,03
Chile EUR 124.482,43 1,00
Soc. Quimica y Minera de Chile SA ADR US8336351056 STK 3.200 3.200 0 USD 45,5100 124.482,43 1,00
Deutschland EUR 184.300,00 1,48
Aurubis AG DE0006766504 STK 1.900 4.900 3.000 EUR 97,0000 184.300,00 1,48
GroRbritannien EUR 838.139,38 6,71
Antofagasta PLC GB0000456144 STK 18.700 18.700 0 GBP 21,4500 463.036,93 3,71
Rio Tinto PLC GB0007188757 STK 7.000 7.000 0 GBP 46,4200 375.102,45 3,00
Japan EUR 490.133,31 3,93
Mitsui Sugar Co. Ltd. JP3890400009 STK 17.800 17.800 0 TIPY 3,2500 336.748,36 2,70"
Nittetsu Mining Co. Ltd. JP3680800004 STK 3.100 5.600 2.500 TJPY 8,5000 153.384,95 1,23Y
Kanada EUR 3.418.407,75 27,38
Barrick Mining Corp CA06849F1080 STK 25.800 25.800 0 USD 26,6300 587.275,84 4,70
Cameco Corp. (USD) CA13321L1085 STK 2.700 5.400 2.700 USD 77,3900 178.607,57 1,43
Equinox Gold Corp CA29446Y5020 STK 14.900 14.900 0 CAD 12,0100 111.389,91 0,89
First Majestic Silver Corp. CA32076V1031 STK 13.900 13.900 0 UsD 9,1400 108.595,61 0,87
Neo Performance Materials Inc CA64046G1063 STK 22.500 65.800 43.300 CAD 17,5700 246.076,90 1,97
New Gold Inc. (USD) CA6445351068 STK 84.900 113.900 29.000 USD 5,9000 428.164,80 3,43
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Vermogensaufstellung zum 31.08.2025

Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.08.2025  Zugdnge  Abginge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
NexGen Energy Ltd CA65340P1062 STK 23.900 23.900 0 CAD 10,8100 160.820,04 1,29
Nutrien Ltd. (USD) CA67077M1086 STK 6.300 6.300 0 UsSD 57,6200 310.288,06 2,49
Or Royalties Inc. CA68390D1069 STK 13.200 16.400 3.200 CAD 44,1300 362.597,18 2,90
Pan American Silver Corp. (USD) CA6979001089 STK 20.600 20.600 0 UsSD 33,9200 597.274,98 4,78
Teck Resources Ltd. -Class B- CA8787422044 STK 11.200 11.200 0 USD 34,1900 327.316,86 2,62
Norwegen EUR 328.502,56 2,63
Mowi ASA NO0003054108 STK 18.700 18.700 0 NOK 206,6000 328.502,56 2,63
Siidafrika EUR 431.353,11 3,46
Harmony Gold Mining Co. Ltd. ADR US4132163001 STK 38.000 38.000 0 USD 13,2800 431.353,11 3,46
USA (Vereinigte Staaten von Amerika) EUR 4.493.574,65 36,00
Archer Daniels Midland US0394831020 STK 13.300 13.300 0 UsSD 62,6400 712.122,40 5,70
Centrus Energy Corp -Class A- US15643U1043 STK 700 700 0 UsD 201,7300 120.703,48 0,97
Cheniere Energy Inc. US16411R2085 STK 2.500 2.500 0 USD 241,8200 516.753,57 4,14
Devon Energy Corp. US25179M1036 STK 15.200 15.200 0 USD 36,1000 469.031,54 3,76
General Mills Inc. US3703341046 STK 5.300 5.300 0 UsD 49,3300 223.479,78 1,79
Hecla Mining Co US4227041062 STK 94.000 94.000 0 UsD 8,5100 683.767,84 5,48
Newmont Corp. US6516391066 STK 8.600 8.600 0 USD 74,4000 546.918,54 4,38
Royal Gold Inc. US7802871084 STK 3.500 3.500 0 USD 179,5800 537.251,05 4,30
Toll Brothers Inc. US8894781033 STK 1.800 1.800 0 UsD 139,0000 213.864,43 1,71
Tyson Foods Inc. US9024941034 STK 7.000 7.000 0 UsD 56,7800 339.738,44 2,72
Westrock Coffee Co US96145W1036 STK 28.100 28.100 0 USD 5,4100 129.943,58 1,04
Ukraine EUR 135.781,62 1,09
Kernel Holding SA LU0327357389 STK 30.000 30.000 0 PLN 19,3000 135.781,62 1,09
Osterreich EUR 104.160,00 0,83
Wienerberger AG AT0000831706 STK 3.500 3.500 0 EUR 29,7600 104.160,00 0,83
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 224.707,24 1,80
Aktien EUR 224.707,24 1,80
Siidafrika EUR 224.707,24 1,80
Impala Platinum Holdings Ltd ADR US4525533083 STK 29.000 29.000 0 UsSD 9,0650 224.707,24 1,80
Summe Wertpapiervermdgen 12.276.697,91 98,35
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 212.450,98 1,70
Bankguthaben EUR 212.450,98 1,70
EUR - Guthaben bei EUR 186.098,42 1,49
Verwahrstelle EUR 186.098,42 186.098,42 1,49
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wédhrungen EUR 1.789,77 0,01
Verwahrstelle NOK 21.048,97 1.789,77 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wadhrungen EUR 24.562,79 0,20
Verwahrstelle CAD 7.468,79 4.649,08 0,04
Verwahrstelle usb 23.297,05 19.913,71 0,16
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 14.322,08 0,11
Dividendenanspriiche EUR 14.322,08 0,11
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -20.560,85 -0,16
Fondsvermégen EUR 12.482.910,12 100,00”
Anteilwert Klasse P (a) EUR 110,41
Anteilwert Klasse | (t) EUR 110,68
Umlaufende Anteile Klasse P (a) STK 59.226
Umlaufende Anteile Klasse | (t) STK 53.705
Fondsvermdgen Anteilklasse P (a) EUR 6.539.107,29
Fondsvermdgen Anteilklasse I (t) EUR 5.943.802,83
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 98,35
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

" TIPY = 1.000 JPY

2 Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungsgebiihren und Verwahrstellenvergiitung
3 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.




Jahresbericht 1. April 2025 bis 31. August 2025

S&H Rohstoff-Aktien Global m

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 29.08.2025

Australien, Dollar (AUD) 1,78802 =1 (EUR)
Kanada, Dollar (CAD) 1,60651 =1 (EUR)
Vereinigtes Kénigreich, Pfund (GBP) 0,86627 =1 (EUR)
Japan, Yen (JPY) 171,79000 =1 (EUR)
Norwegen, Kronen (NOK) 11,76070 =1 (EUR)
Polen, Zloty (PLN) 426420 =1 (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (UsD) 1,16990 =1 (EUR)

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsdtze bewertet:

Alle Vermdgenswerte

per 29.08.2025 oder letztbekannte

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung

erscheinen

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugdnge Abgénge
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Australien

BHP Group (AUD) AUO000000BHP4 STK 900 900
Kanada

Cameco Corp. (CAD) CA13321L1085 STK 600 600
New Gold Inc. (CAD) CA6445351068 STK 8.100 8.100
Nutrien Ltd. (CAD) CA67077M1086 STK 500 500
Osisko Gold Royalties CA68827L1013 STK 13.400 13.400
Pan American Silver Corp. (CAD) CA6979001089 STK 900 900
Niederlande

Shell Eo-07 GBOOBP6MXD84 STK 5.500 5.500
Uberblick iiber die Anteilklassen
Stand 31.08.2025

P(a) 1(t)

Anteilscheinklassenwahrung EUR EUR
Ertragsverwendung ausschiittend thesaurierend
Ausgabeaufschlag (v.H.) 5 -
Verwaltungsvergiitung (v.H. p.a.) 15 0,9
Mindestanlage (Anteilscheinklassenwahrung) - 250.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01.04.2025 bis 31.08.2025

Entwicklung des Sondervermdgens
fiir den Zeitraum vom 01.04.2025 bis 31.08.2025

Anteilklasse P (a) EUR EUR  Anteilklasse P (a) EUR EUR
I. Ertrige I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 0,00
1. Dividenden inldndischer Aussteller (netto) 3.603,35 1. Ausschiittung fiir das Vorjahr 0,00
2. Dividenden ausliandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 37.496,40 2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 1.245,84 3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 5.986.992,73
4. Abzug auslandischer Quellensteuer -7.305,87 a)_ Mittelzufliisse aus Anteilscheinver- 6.002.148,32
Summe der Ertrage 35.039,72 kaufen
Il. Aufwendungen :)ahMrii?]]abﬂilsse aus Anteilscheinriick- -15.155,59
1. Zinsen aus Kredltflufnahmen 22,99 4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich -12.713,15
2 Verwaltungsvergutlfng -36.304,74 5. Ergebnis des Geschéftsjahres 564.827,71
3 VerwahrstellenvergutungI -1441,03 davon nicht realisierte Gewinne 655.552,78
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten -7.701,65 davon micht realisierte Verluste 52139185
>. Sonstige Aufwendungen -3.042,27 Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 6.539.107,29
davon Depotgebiihren -110,76
davon Kosten Quellensteuerdienstleistun- -588,08
gen fiir den Zeitraum vom 01.04.2025 bis 31.08.2025
davon Kosten der Aufsicht -2.343,43 Anteilklasse | (t) EUR EUR
Summe der Aufwendungen -48.512,68 |. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 0,00
Ill. Ordentlicher Nettoertrag -13.472,96 1. Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
IV. VerdauBerungsgeschifte 2. Zwischenausschiittungen 0,00
1. Realisierte Gewinne 152.083,50 3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 5.348.562,75
2. Realisierte Verluste -7.943,76 a)' Mittelzufliisse aus Anteilscheinver- 5.348.659,20
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 144.139,74 kdufen
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 130.666,78 thMr]rE;ﬂabﬂusse aus Anteilscheinrilck- 96,45
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 655.552,78 4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich 166937
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -221.391,85 5. Ergebnis des Geschaftsjahres 596.909 45
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 434.160,93 davon nicht realisierte Gewinne 702.184,30
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 564.827,71 davon nicht realisierte Verluste -237.140,15
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 5.943.802,83
fiir den Zeitraum vom 01.04.2025 bis 31.08.2025
Anteilkl I(t EUR EUR o
nteilkdasse | (t) Verwendung der Ertrige
I. Ertrdge .
— — Berechnung der Ausschiittung
1. Dividenden inldndischer Aussteller (netto) 3.267,48
— — Anteilklasse P (a) insgesamt je Anteil
2. Dividenden ausliandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 34.045,86 EUR EUR
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 1.130,87
— 1. Fiir Ausschiittung verfiigbar
4. Abzug auslandischer Quellensteuer -6.634,08 =
— 1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000000
Summe der Ertrdge 31.810,13 — - —
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 130.666,78 2,2062402
Il Aufwendungen 3. Zufiih dem Sond 0 0,00 0,0000000
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -20,85 - £utunTung aus dem >ondervermogen 4 4
— Il Nicht fiir Ausschiittung verwendet
2. Verwaltungsvergiitung -19.811,56 - —
— 1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
3. Verwahrstellenvergiitung -1.308,33
— = - 2. Vortrag auf neue Rechnung 24.059,98 0,4062402
4. Priifungs- und Veroéffentlichungskosten -6.993,64 —
- 1ll. Gesamtausschiittung 106.606,80 1,8000000
5. Sonstige Aufwendungen -2.759,47 . i .
- (auf einen Anteilumlauf von 59.226 Stiick)
davon Depotgebiihren -100,68
davon Kosten Quellensteuerdienstleistun- -533,37
gen Berechnung der Wiederanlage
davon Kosten der Aufsicht -2125,42 Anteilklasse I (t) insgesamt je Anteil
Summe der Aufwendungen -30.893,85 EUR EUR
IlI. Ordentlicher Nettoertrag 916,28 | Fiir Wiederanlage verfiigbar
IV. VerduRerungsgeschifte 1. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 131.865,30  2,4553636
1. Realisierte Gewinne 138.164,68 2. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,0000000
2. Realisierte Verluste “7.215,66 ||, Wiederanlage 131.865,30  2,4553636
Ergebnis aus VerduBerungsgeschdften 130.949,02  (3uf einen Anteilumlauf von 53.705 Stiick)
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 131.865,30
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 702.184,30
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -237.140,15
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 465.044,15
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 596.909,45
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifts-

jahre

Anteilklasse P (a) Fondsvermdgen Anteilwert
Geschéftsjahr EUR EUR
31.08.2025 6.539.107,29 110,41
01.04.2025% 100,00 100,00
" Auflagedatum: 01.04.2025

Anteilklasse | (t) Fondsvermogen Anteilwert
Geschéftsjahr EUR EUR
31.08.2025 5.943.802,83 110,68
01.04.2025Y 100,00 100,00

" Auflagedatum: 01.04.2025

S&H Rohstoff-Aktien Global -]]
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Anhang gemdR § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivatenverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundelie- EUR 0,00
gende Exposure

Vertragspartner der Derivate-Geschafte keine
Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewdhrten
Sicherheiten

davon:

Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 98,35
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Son-
dervermégen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz
anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko
geman § 37 Absatz 4 DerivateVO

Kleinster potenzieller Risikobetrag 2,53%
GroBter potenzieller Risikobetrag 9,31%
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 8,45 %
Risikomodell, das gemaR § 10 DerivateVO verwendet wurde

Multi-Faktor-Modell mit Monte Carlo Simulation

Parameter, die gemaR § 11 DerivateVO verwendet wurden

Konfidenzniveau 99,00 %
Unterstellte Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 504 Tagesrenditen
Exponentielle Gewichtung, Gewichtungsfaktor 0,993

(entsprechend einer effektiven Historie von einem Jahr)

Zusammensetzung des Vergleichvermégens gemaR § 37 Absatz 5 DerivateVO

MSCI World Metals and Mining Index 100 %
Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage

Leverage nach der Brutto-Methode gemaR Artikel 7 93,54 %
der Level Il VO Nr. 231/2013.

Sonstige Angaben

Anteilwert Klasse P (a) EUR 110,41
Anteilwert Klasse | (t) EUR 110,68
Umlaufende Anteile Klasse P (a) STK 59.226
Umlaufende Anteile Klasse | (t) STK 53.705

Zusatzliche Angaben nach § 16 Absatz 1 Nummer 2 KARBV — Angaben zum Bewer-
tungsverfahren

Alle Wertpapiere, die zum Handel an einer Bérse oder einem anderem organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem
zuletzt verfiigbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien
als handelbar eingestuft werden kann und der eine verldssliche Bewertung
sicherstellt.

Die verwendeten Preise sind Boérsenpreise, Notierungen auf anerkannten Infor-
mationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhangigen Bewertungssyste-
men. Anteile an Investmentvermégen werden zum letzt verfligbaren veroffent-
lichten Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft
bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert,
Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag
bewertet.

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich zum letzten gehandelten Preis des Vorta-
ges.

Vermoégensgegenstande, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden kon-
nen, werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beob-
achtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen
moglich, erfolgt eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preis-
feststellung.

Zum Stichtag 31. August 2025 erfolgte die Bewertung fiir das Sondervermdgen

zu 100 % auf Basis von handelbaren Kursen, zu 0 % auf Basis von geeigneten
Bewertungsmodellen und zu 0 % auf Basis von sonstigen Bewertungsverfahren.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio [TER]) betragt:

Anteilklasse P (a) 1,78 %

Anteilklasse | (t) 1,21%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Geschafts-
jahr getragenen Kosten (ohne Transaktionskosten und ohne Performance Fee)
im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermé-
gens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der iiber WM-Datenservice bzw.
Basisinformationsblatt veroffentlichten TER oder Verwaltungskosten) der zum
Geschaftsjahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds
im Verhaltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermdgens am Geschaftsjah-
resende.

Der Anteil der erfolgsabhangigen Vergiitung am durchschnittlichen Fondsver-
mogen betragt:

Anteilklasse P (a) 0%

Anteilklasse | (t) 0%

Dieser Anteil beriicksichtigt die vom Sondervermdgen im Geschaftsjahr ange-
fallene Performance-Fee im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventar-
wert des Sondervermdgens sowie die Performance-Fee der zum Geschaftsjah-
resende des Sondervermdgens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhdltnis
zum Nettoinventarwert des Sondervermdgens am Geschaftsjahresende.

Die Ampega Investment GmbH gewdhrt sogenannte Vermittlungsprovision an
Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Im Geschéaftsjahr vom 1. April 2025 bis 31. August 2025 erhielt die Kapitalver-
waltungsgesellschaft Ampega Investment GmbH fiir das Sondervermégen
S&H Rohstoff-Aktien Global keine Riickvergiitung der aus dem Sondervermo-
gen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und Auf-
wandserstattungen.

Die wesentlichen sonstigen Ertrdge und sonstigen Aufwendungen sind in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellt.
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Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs und der Kosten der
VerduBerung der Vermdgensgegenstande) im Geschiftsjahr gesamt: 16.276,78
EUR.

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Trans-
aktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in
obiger Angabe nicht enthalten.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen: Der Anteil
der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermo-
gens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind, betrug 0 %. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00
EUR Transaktionen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 11.125
der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Risiko-

trager anderer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

davon feste Vergiitung TEUR 8.238
davon variable Vergiitung TEUR 2.887
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen TEUR n.a.

Zahl der Mitarbeiter der KVG (ohne Risikotrager ande- 82
rer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

Hohe des gezahlten Carried Interest TEUR na
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 3.820
der KVG gezahlten Vergiitungen an Risikotrager

davon Geschaftsleiter TEUR 1.705
davon andere Fithrungskrafte TEUR 1.616
davon andere Risikotrdager TEUR n.a.
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen TEUR 500
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe TEUR na.

Die Angaben zu den Vergiitungen sind dem Jahresabschluss zum 31.12.2024
der KVG entnommen und werden aus den Entgeltabrechnungsdaten des Jahres
2024 ermittelt. Die Verglitung, die Risikotrdger im Jahr von den anderen Gesell-
schaften des Talanx Konzerns erhielten, wurde bei der Ermittlung der Vergiitun-
gen einbezogen.

Gem. § 37 KAGB ist die Ampega Investment GmbH (nachfolgend Ampega) ver-
pflichtet, ein den gesetzlichen Anforderungen entsprechendes Vergiitungssys-
tem einzurichten. Aufgrund dessen hat die Gesellschaft eine Verglitungsrichtli-
nie implementiert, die den verbindlichen Rahmen fiir die Vergiitungspolitik
und —praxis bildet, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich ist.

Die Vergiitungspolitik orientiert sich an der GréRe der KVG und der von ihr ver-
walteten Sondervermdégen, der internen Organisation und der Art, dem
Umfang und der Komplexitit der von der Gesellschaft getatigten Geschafte. Sie
steht im Einklang mit der Geschidftsstrategie, den Zielen, Werten und Interes-
sen der Ampega, der von ihr verwalteten Sondervermdgen sowie der Anleger
solcher Sondervermdgen und umfasst auch MaRnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

Die Vergiitungsrichtlinie enthdlt im Einklang mit den gesetzlichen Regelungen
insbesondere detaillierte Vorgaben im Hinblick auf die allgemeine Vergiitungs-
politik sowie Regelungen fiir fixe und variable Gehélter und Informationen dar-
uiber, welche Mitarbeiter, deren Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der KVG und der von ihr verwalteten Investmentvermégen
haben (Risk Taker) in diese Vergiitungsrichtlinie einbezogen sind.

Zur Grundvergiitung kdnnen Mitarbeiter und Geschaftsleiter eine leistungsori-
entierte Verglitung zzgl. weiterer Zuwendungen (insbes. Dienstwagen) erhal-
ten. Das Hauptaugenmerk des variablen Vergiitungsbestandteils liegt bei der
Ampega auf der Erreichung individuell festgelegter, qualitativer und/oder
quantitativer Ziele. Zur langfristigen Bindung und Schaffung von Leistungsan-
reizen wird ein wesentlicher Anteil des variablen Vergiitungsbestandteils mit
einer Verzégerung von vier Jahren ausgezahlt.

Mit Hilfe der Regelungen wird eine solide und umsichtige Vergiitungspolitik
betrieben, die zu einer angemessenen Ausrichtung der Risiken fiihrt und einen
angemessenen und effektiven Anreiz flir die Mitarbeiter schafft.

Die Vergiitungsrichtlinie wurde von dem Aufsichtsrat und der Geschaftsfiih-
rung der Ampega Investment GmbH beschlossen und unterliegt der jahrlichen
Uberpriifung. Zudem hat die Ampega einen Vergiitungsausschuss im Aufsichts-
rat der Gesellschaft eingerichtet, der sich mit den besonderen Anforderungen
an das Vergiitungssystem auseinandersetzt und sich mit den entsprechenden
Fragen befasst.

Das Vergiitungssystem setzt keine Anreize Nachhaltigkeitsrisiken einzugehen.

Die jihrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik durch die Gesellschaft hat
ergeben, dass Anderungen der Vergiitungspolitik nicht erforderlich sind.

Wesentliche Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 KAGB

fanden daher im Berichtszeitraum nicht statt.

Angaben zur Transparenz gemaR Verordnung (EU) 2020/852 bzw. Angaben nach
Offenlegungsverordnung

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Steuerung nach den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investiti-
onsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact) ist
in diesem Fonds kein Bestandteil der Anlagestrategie.

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren, einschlieRlich der Auswirkungen von Emittenten auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren, ist jedoch ein integraler Bestandteil der Investitionsanalyse
des Fonds. Zu den Nachhaltigkeitsfaktoren gehéren Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte, sowie die Bekdmp-
fung von Korruption und Bestechung. Fiir Investments, die entsprechend den
der Uberwachung zugrundeliegenden ESG-Daten als kontroverse Waffenher-
steller klassifiziert sind, gilt ein absoluter Ausschluss. Ein derartiger Ausschluss
gilt - vorbehaltlich vereinbarter Limite - auch fiir Anlagen von bzw. mit Bezug
zu Emittenten, die gemaR den von der Gesellschaft verwendeten Daten mit den
UN Global Compact Kriterien nicht konform sind.

GemaR der festgestellten wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkun-
gen auf Ebene der Gesellschaft werden fiir die verschiedenen Assetklassen in
diesem Zusammenhang Malnahmen definiert, um die nachteiligen Nachhal-
tigkeitsauswirkungen zu reduzieren. Zusatzlich ist die Gesellschaft Unterzeich-
ner der Principles for Responsible Investment (PRI) und verpflichtet sich damit
zum Ausbau nachhaltiger Geldanlagen und zur Einhaltung der sechs, durch die
UN aufgestellten Prinzipien fiir verantwortliches Investieren.

KoIn, den 15. Dezember 2025

Ampega Investment GmbH

Die Geschaftsfiihrung

ﬂ‘/ww

Dr. Thomas Mann

D). SdwQlu

Dr. Dirk Erdmann
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Ampega Investment GmbH, KdIn

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderver-
mogens S&H Rohstoff-Aktien Global — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. April 2025 bis
zum 31. August 2025, der Vermogensiibersicht und der Vermo-
gensaufstellung zum 31. August 2025, der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. April 2025 bis
zum 31. August 2025 sowie der vergleichenden Ubersicht Uiber
die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend
des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschidfte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind,

und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschlagigen europdischen Verordnungen und
ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwick-

lungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
in Ubereinstimmung mit §102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsiatze ordnungsmalRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7
KARBV*“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Ampega Investment GmbH (im Folgenden die
~Kapitalverwaltungsgesellschaft“) unabhingig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahres-

bericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB
und den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahres-
bericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermég-
lichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdégensschiadigungen) oder Irrtii-
mern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind
die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen konnen,
in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter
anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfithrung des Son-
dervermdgens zu beurteilen haben und die Verantwortung
haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfithrung

des Sondervermdgens, sofern einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu
erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7
KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
malRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dar-
stellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern

resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
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ninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts nach
§ 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemafRes Ermessen aus

und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartuber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen im Jahresbericht nach § 7 KARBV
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, pla-
nen und fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass eine aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Fialschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

— erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen Kont-
rollen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrol-
len der Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. dieser Vorkeh-
rungen und MaRBnahmen abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei
der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden
Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten

besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfithrung des

Sondervermogens aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazuge-
hoérigen Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV auf-
merksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser Priiffungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungs-
nachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch dazu flhren, dass das Sondervermdgen
nicht fortgefithrt wird.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts nach §7 KARBV insgesamt einschliefflich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV die
zugrunde liegenden Geschaftsvorfille und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europdischen Verordnungen erméglicht,
sich ein umfassendes Bild der tatsiachlichen Verhdltnisse
und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen

unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung

der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlielRlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrol-
len, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 15. Dezember 2025
PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Anita Dietrich
Wirtschaftspriifer

ppa. Felix Schneider
Wirtschaftspriifer
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