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Winning by not losing

,Manchmal kommt es nicht so sehr darauf an, wie gering
die Wahrscheinlichkeit ist, dass sich die Umstande zum
Negativen wenden, sondern eher darauf, was die
Konsequenzen waren, wenn es passiert!”
Jean-Marie Eveillard
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Winning by not losing
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Treuhander
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Grindung 2009, Standort Minchen
Unabhangiger Asset Manager, §15 WpIG
3 UCITS IV Fonds, Art. 8; 8+; 6
15 Jahre Track Record; AUM €500 Mio.
Wertorientierte & nachhaltige Anlagephilosophie
Fokus auf vermdgensverwaltende Aktienfonds
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*Morningstar Gesamt Ratings per 31.03.2025
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Winning by not losing
Performancemuster
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Gesamtertrag %

10 15 20 25
Standardabweichung

*Definition “Marktzyklus”: Vanguard, Bear Market Survival Guide (2001). Ein
Marktzyklus enthalt mindestens einen Barenmarkt, d.h. eine Korrekturphase von 20%.

Anlageziele des Value Intelligence Fonds AMI

» Attraktive absolute Renditen Uber einen
Marktzyklus*
» bei vergleichsweise niedriger Volatilitat

» und niedrigem Risiko

Typisches / angestrebtes Performancemuster

» Partizipation in Haussephasen
» Outperformance in Seitwartsmarkten

» Deutliche Outperformance in fallenden
Markten

Quelle: Graphik Citywire, exemplarische Darstellung
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Winning by not losing

Stilmerkmale
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Stilmerkmale
“Winning by not Losing”
Quality Value “Go-Anywhere” Ansatz

Wertanalysen im Stil der Columbia

Breite Diversifikation

Beriicksichtigung multipler Szenarien

Keine Benchmarkorientierung

Flexible Cashquote

Beriicksichtigung von Makro, Politik

ESG-Risikomanagement

Alignment of Interest /Skin

via Buffett

v
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AN N N U N VU N N N N
¢ X\ X\ N o

v

® Unterschied @ Ahnlichkeiten

v~ Ubereinstimmung

“Sometimes, what matters is
not so much how low the
odds are that circumstances
turn quite negative, what
possibly matters more is
what the consequences
would be if it happens! ”

Jean-Marie Eveillard
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Winning by not losing °

Performance vs. Top-Peers (1) ViA -

e
Winning by not Ipsing (YTD) éﬁ)
VIA Fonds vs. Top-Mischfonds-Peers e ¥
31.12.2024 — 24.06.2025
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Quelle: Bloomberg, Juni 2025
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Winning by not losing °

Performance vs. Top-Peers (ll) Via -

Winning by not losing (seit 1.1.2020)

o ‘ggﬁo
VIA Fonds vs. Top-Mischfonds-Peers @g
01.01.2020 — 24.06.2025
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Quelle: Bloomberg, Juni 2025
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Winning by not losing
Assetdiversifikation
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Value Intelligence Fonds AMI
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Value Intelligence ESG Fonds AMI
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Quelle: VIA / Bloomberg, Mai 2025
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Winning by not losing

Wahrungsdiversifikation
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Liquiditatssteuerung (35,9%)

Value Intelligence Fonds AMI
Stand Mai 2025, Wahrungen in % der
Liquiditatsquote

—
US Dollar I 26,1%

Euro B 0 5%
B 15.5%
B 1429

Prec. Metals

Norwegian Krone

Singapore Dollar .- 10.7%

Canadian Dollar .- 7.5%

Australian Dollar I 1.8%
Japanese Yen | 0,3%

-40% -20% 0% 20% 40%
m Delta Value YTD = Value Fonds 30.05.2025

Liquiditat = Fixed Income, Cash & Prec. Metals

Liquiditatssteuerung (41,1%)

Value Intelligence ESG Fonds AMI
Stand Mai 2025, Wahrungen in % der
Liquiditatsquote

—
US Dollar I 35,0%

Euro R
B 15 1%
—11,9%

Prec. Metals

Norwegian Krone

Australian Dollar W 41%

Singapore Dollar II 2.1%
Japanese Yen | 0,3%

Canadian Dollar i 0.1%

-20% 0% 20% 40% 60%
mDelta ESG YTD mESG Fonds 30.05.2025

Quelle: VIA / Bloomberg Port, Mai 2025
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Herausforderungen

"We worry top-down, but we invest
bottom up.”

Seth Klarman, Baupost Group

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Herausforderungen

Sakulare Trends
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,Die bestehende Weltordnung steht
am Rande von... schmerzhaften
seismischen Verschiebungen, die,
wenn sie eintreten, die innere und die
Weltordnung in einer Weise storen
werden, die wir zu unseren
Lebzeiten noch nie gesehen haben,
die aber in der Geschichte schon
viele Male vorgekommen ist.”

Ray Dalio, Bridgewater

Demographie

040
. )
E%%?iiéﬁ
Innenpolitische

Spannungen

Quelle: Ray Dalio,

Klimawandel

»1he changing world order*

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Herausforderungen

Zolle
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American System

» Zolle &
Deglobalisierung

» Smart Investments
(Energie, Kl)

» Ausbau Militar zur
Verteidigung

» Sound Money ???
(,Kettensage®)

» Zentralbank erleidet
Machtverlust

Robert Lighthizer

No Trade
Is Free

Changing Course,
Taking onChina,
and Helping 2=
America's &2
Workers

Quelle: Jim Rickards, R. Lighthizer & VIA, November 2024

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Herausforderungen o

Handelsdefizite A\ =

U.S. Net International Investment Position Definition: Net International Investment Position
(Negative Werte = Verbindlichkeiten ggu. Ausland) Bestandsstatistik, welche durch Saldierung der
0 Auslandsforderungen und

L Auslandsverbindlichkeiten die Vermogenssituation
-5 eines Landes wiederspiegelt (auch
-10 - $243tm Nettoauslandsverschuldung).
-15 —$26.23 trn
-20 FORTUNE
-2 5 America’s Growing
- Trade Deficit Is

30 , Skt U

ere’s a Way to Fix

2003 2024 Buffett's Verdacht der the Problem. ind We
. P 13 B{ﬂ!l\larren E. Buffeﬂ
U.S. Net International Investment Position »unehrlichen Losung

0 Anteil am BIP ,Die meisten Regierungen finden es
° _ moralisch viel schwieriger, auslandisches
-20% Eigentum zu beschlagnahmen, als die
-40% -21% Kaufkraft der von Auslandern
-60% gehaltenen Anleihen zu verwassern.
-80% Der heimliche Diebstahl wird dem
-100% gewaltsamen Diebstahl vorgezogen.”

2003 2024 Buffett, 2003

Quellen: Buffett, Fortune Magazin, November 2003, St. Louis Fed Q4 2024

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025 13



Herausforderungen o

Stagflation ViA e

Global Asset Performance During Stagflation
1960 - 2022

Excess Return (Ann.)

Stagflation Other Periods

Frequency of Environment

Broad Commodities _
Inflation-Linked Bonds 4,5% 2,2%
Nominal Bonds -1,2% 3,5%
Corporate Spreads -3,1% 1,8%
Global 60/40 Portfolio -6,6% 6,5%
Equities S 102%
Real Estate _

Quelle: Bridgewater, Bob Prince, July 25, 2022
Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025 14




Herausforderungen o

Glamourése Indexschwergewichte V1A &

»Magnificent Growth*
FCF-Rendite, Wachstum & Multiple
Expansion
Y / B 34%,
NVIDIA — 4%:
_ 41%
Tesla 11% |
Meta * 14% ®m Wachstum
M 3%, 2025/2026
: 13%
Microsoft H 2% ! ° = FCF Yield
b 110 (Market Cap)
Alphabet -_4%: 1% 2025e
— 10%
Amazon O 3%i
Apple g4

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Quelle: Bloomberg, Mai 2025

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025 15



\%?%)

Value
Intelligence
Advisors

Chancen

"Ich kenne keine bessere Absicherung gegen eine
unsichere Welt als den Besitz eines gut ausgewahlten
Korbs von Aktien hochqualitativer Unternehmen zu

stark reduzierten Preisen - unter normalen Umstanden."
Li Lu, Himalya Capital

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025 16



Chancen

Korea Value Up
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Track Annotate Zoom

M SK Square Co Ltd
Korea Stock Exchange KOSPI Index
! Samsung Securities Co Ltd
samsung C&T Corp
1_15-1 Corp
| TKIWOOM Securities Co Ltd

| UMWELT |

Atacama: Die trockenste
Wiiste der Welt wird zu einem

Meer aus Blumen

Starke Regenfalle sorgen in der Atacama-Wiiste in Chile fir das
Wetterphanomen ,Desierto Florido”. Dieses Jahr bliiht es erstaunlich
friih - nicht im Frihling, sondern zur chilenischen Winterzeit.

SAMSUNG C&T

Ww

S-1 CORPORATION SECURITIES

KIWOOM#

0 NONGSHIM ’P
kKt SK

Quelle: Bloomberg, 24.06.2025

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Chancen
Goldminen
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Current
»Sell-Side“
NAV 1,3x

Newmont
Historical Price / NAV Multiple
2000-2025
3,0
Long Term
25 Average
1,50x
2,0
W/ -
15 (B0 B & S ST
1,0  ———— — — —W '“ — — 1
Current
Adj. NAV
- Newmont.
0,0
2000 2005 2011 2016 2022

“If you don’t own gold,
you know neither history
nor economics.”
Ray Dalio

Quelle: Scotiabank April 2025

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Chancen

Kl-Okosystem ViA i

1,400
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ChatGPT wachst schneller als alles andere zuvor (April & Mai)
Anzahl der monatlich aktiven Nutzer (MAUs) nach dem Start (mio)

Fﬂ “The ChatGPT launch 26 months ago 1,181
was one of the craziest viral moments
I'd ever seen, and we added one million 1,056 ﬁ
@ users in five days. We added one G
800 million users in the last hour" . 1,034
~
Launch of Deep -
Research and
reasoning model :
400 ) ' X
12 24 a6 48 60 72 B4 86

Months post launch

“‘We’ll need to build many more Al datacenters — think

Hoover Dams for compute.” Eric Schmidt
Quelle: Coatue, Mai 2025

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025 19
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Portfoliostrategie

“A great company is not a great investment if
you pay too much for the stock.”
Benjamin Graham

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025 20



Portfoliostrategie °

Fokus auf Qualitat A\ =

Stagflation Playbook 1970er Idiosynkratische Merkmale
Return Over Market, 1970 - 1985 VIA Fonds, in % der Aktienquote
1,4
—quality not expensive
—qualit
13 9 y Net Cash Buybacks
’ —not expensive Anteil Aktienquote Anteil Aktienquote
1,2 66% ' 62% ' 59 58% '
1,1 ) , .
Insider Kaufe Kurze Duration
Anteil Aktienquote Anteil Aktienquote
1
59% 54% 57% 59%
0,9
J Value Intelligence ESG Fonds AMI J Value Intelligence Fonds AMI
0,8

1970 1973 1976 1979 1982

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025 21



Portfoliostrategie

Distanz zum Index
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90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Praferenz fur Qualitat abseits des

Mainstreams

Anteil an Global 200 - 03/2025

VIA
Fonds

7%

65%
60% ©61%

0% 2%
[

ESG Value

35%
26% I

Fonds Fonds Fonds Fonds Index Fonds

P

Top 10 Unternehmen VIA Value & ESG Fonds

Juni 2025

Newmont.

Singtel  kt

BRENNTAG M
L4

DTS '\/'
& Valterra

PLATINUM

BARRY (() CALLEBAUT

-----------------------------------

Nur Value Top 10

ONONGSHIM
T

KIWOOM#

___________________________________

"""""""""""""""""""""

| Nur ESG Top 10

SAMSUNG C&T

FEMSA
NOVAGOLD

Quelle: VIA, Juni 2025
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Portfoliostrategie

Niedrige Aktienduration ViA -

Niedrige Aktienduration
VIA vs. Peers

% Anteil der Aktien in den zwei niedrigsten

90%

80%

70%
32%

60%

50%

40%

30%
50%

20%

10%

0%
ESG

23%

51%

Value

Quelle: VIA, April 2025

EV/EBIT Quintilen, 03/2025 .
"Interest rates are to asset prices

like gravity is to the apple. They
power everything in the economic
universe.”

“Every business, whether it's Coca-
Cola or Gillette or Wells Fargo — its
intrinsic valuation is 100%
sensitive to interest rates.”
Warren Buffett

19% e :
»In the end life is simple, low interest
239, 20% push asset prices up, high interest
rates push asset prices down.”
v v Jeremy Grantham, August 2023

22%
16% 14%

Fonds M Fonds F Fonds A Fonds B Fonds P

Quelle: VIA Marz 2025, Data from Bloomberg, Peers: Leading
German (4) & Anglosaxon (1) ,Vermogensverwaltende Aktienfonds®

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025



Portfoliostrategie o

Harte Wahrungen ViAa .-

Praferenz fur Hartwahrungen

% Anteil an Gold, NOK, SGD Produktion in Mio. Unzen
03/2025; VIA vs. prominent peers
35% P P 1.000 880
30% °e %00
.. .
30% ;| 29% Singtel 600
| Newmont [+ 400
25% [ 200 97
e Fvaterra | o) _ 6 —
20% Platin Silber Gold
}90 """""" e >
‘o& I
15% 14% - Bestand in Mio. Unzen
11% 35000 30.801
. 30.000
10% 8% 25.000
. . 20.000
5% 3% 15.000
1% 10.000 —
0% - 5.000 - ]
ESG Value Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds _
B F M P A Platin Silber Gold

Quelle: VIA Marz 2025, Data from Bloomberg, Peers: Leading German (4) & Anglosaxon (1) ,Vermogensverwaltende Aktienfonds®
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Warum VIA Fonds? °

Gute Risikomanager ViAa &

Der Fokus auf den Kapitalerhalt... ...fuhrt zu attraktiven Renditen!
@ Downside Capture; last 5 years @ Return p.a.; last 5 years
VIA vs. leading 5 peers VIA vs. leading 5 peers
14.04.2020 — 14.04.2025 14.04.2020 — 14.04.2025
100% 8%
84% 7% . 6,9%
80% . 60% o
69% 6% 5,4%
4,9%
60% 57% 57% 5%
45% 4%
3,1%
40% 30% 3%
° 2,1%
20% 19% 2%
0
1%
0% 0%
Value Value Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds Value Value Fonds
Intel. Intel. B F M A P B M F P Intel. Intel. A
ESG Fonds ESG Fonds
Fonds Fonds

Quelle: Drawdowns: 19.02.-23.03.2020; 05.01.-30.12.2022; 01.01.-14.04.2025 Daten Bloomberg, Darstellung VIA, Stand: March 2025
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Warum VIA Fonds? °

Wertorientiert statt Zeitgeist ViA -

,und warum besitzt ein Mann, der
Aktien pessimistisch
gegenlibersteht, so viele Aktien?
... Aktien sind in Zeiten der
Inflation wahrscheinlich immer
noch die beste aller schlechten
Alternativen - zumindest, wenn
man sie zu angemessenen
Preisen kauft.”

WARREN E[JFFE‘TT IS IN RTDCH& ;\.'\'l"‘ﬁ.&.‘.l’

Tha suthar is, in fact, oo of the meoat
viaibls atock-market investozs in the
Uk these days. He'a had plenty Eo i
vest for his own aecount over sinca ho
wande §28 mallom ranning an isvetmen]
pariEirahip during the 1900°. Bufleit
Partnm r-hl]- Lad., hesed in Omahn, wee
wn A e s aseneful operation, bt
b nerverthibiss elosed up shop Bt Uk end
of ihe diwmde. A Jamasry, 1808, FaktUNE
sriiche sxpinined his deelsion: “he . |
waspects thal soms of the foloe hao gese
ot of the sioek mariet and that sizabile
gakna in the futurs are going o be very
hord to fome by

Bufedt, whe in now forty.abe nnd azil]
cperating sal of Omnahs, has o divasss
portdalie. Ho and buslnsa be contrb
have inloreats in over thicty publle cur.
posutions, Blis major Weldings: Revk.
lhlit Hathawis (b wwn

Jl
fabaat 10 million]. Hie ¥ T,
Senkly insiekied by a 1all hr.-.era Janre
wal prosile, reflocts bis active managerial
rolé B Bolk femmpanies, bolh & wkileh
vt in & wide range of enterpeiss;
o in the Washington Fesd.

And why dost n man whe iz gloomy
aliiat sbecka oW 5o mach stock T " Partly,
it's habil,'" ke admits. "Parily, it's jllnl
that .i!l.l.Lh- mpnn bugsiness, snd owning
hlmnll.reh

Warren Buffett, Fortune Magazine,
Mai 1977

i much more 1m-t|.r“l:|'ni: Ehim
e Formland. Beaides, stoke

ETE pr\(-ﬂ Ridy sesll th biest of ol the pesr
nJul:nMnrp B oam ebn of nflation—al
'_I:!:'ﬂ 11\rj_' mrn i you Buy in ab eppros
prists grisgs”

e e e s e e e ey T

FORTURE HRCHIVEES
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Weitere Informationen?

Monatsbericht & Meeting il

Value

Monatsbericht Mérz 2025

Value
Tntelligence
Advisors

—nur flr professionelle Investoren —

“The era of ies-based globalization and free trade is over. We are entering a new phase, one that is more arbitrary,
protectionist and dangerous.” Lawrence Wong, Singapurs Premiemninister, Rede am 4. Aprl 2025

Sehr geshrs Investorinnzn und Investoren,

im Marz kam es zur Eskalation Ger geopoifischen
Spannungen. Die von Trump emobenen Zslle von 25%
auf Importe aus Kanada und Mexico sowie die Erahung
der Zdlle fir chinesische Einfuhren provozierten erste
egenmatinahmen. Die Volatitat an den Markten nahm
21 derSep S veror 2%, e Nsceq 1,2% (n EUR)
Europa, insbesonders der DAX, war sweise
sl (1,7%) Uneer 2 gechen roten i e,
pa Und Asien investietar AlWwetter-Fonds bewahrts

sich onel mef n cnem anspruchevolion Ui Der
Value Iteligence Fonds AMI (1) steg um 0,3% (EUR
267 ,66'). Zwel Uniemehmen wurden neu in das Portiollo
fGencrmen, daruter s Uniemeren, o demat-
sche Plegeproduic an rund 3000 Kiankenkauset i

Bill Gross, der ,Bond King" im Ruhestand, verglich den
Liberation Day dieser Tage mit der Losiosung der USA
vom Goldstandard. Wir stimmen mit dieser historischen
Einordnung tberein. Gleichzeitig sehen wir im Verhalten
der USA eher ein Symplom als die Ureache des Pro-
blems. Eine zUgeliose Geld- und Fiskalpoiitk hat tber
e Jahrzshnic hiweg Undlichoouichie geschaften
Aufgrund des anhaltend hohen Zinsniveaus geraten
derzeit alle fuhrenden Wirtschaftsnationen unter Druck,
Versiungskampfe nehmen zu, zwischen Landem aber
ch innerhald der Lander. Wir genen ebenso wie
Lawrence Wong (siehe Zitat) davon aus, dass die A
freen Handels vorbel it und Zole (u, fir Ching) zum
stindigen Wegbegleitor worden. Dicse isch

liefert, 60% o in Cash hait

i eer ane wachsenda FCF Rendite if den Unter:
swert von Gber 20% verfigt. Dic Aktienquote war

Gt oG fag Ence Mre bel 65.7% (66.3%)

Warum haben sich so wenige Malkﬁm\nehm:r it dery
.Users Guide* von Stephen Miran ausein:

s Tamp dieser Tageim Aprl am -Liberaton Doy v
Zolle fur rund 60 Stasten angekundigte, kam es 2u
massiven Kurssinbriichen an den Weltborsen. Viellsicht
bedurfte es einer besonderen Zeremonie, um den
Markten die ,Story* transparent zu machen, unerwartet
Kam sie aber nicht So nennt der Users Guide des Tump

eine Wirkung, dann‘ wenn
Gegenzlle zu sinem Handelsknieg funrten.  Unser
Basisszenario bicibt damit eine Stagfiation, dic passiven
und_ indexnahen Anlegem herbe \Vieriuste bescheren
dirfe. Akfiven und wertoentierten Aniegem bieten sich
dagegen Nischen, insbesondere in niedrigprisigen
Qualtatsuntemenmen abseits des Mainstreams. Wir
bevorzugen dabei eher lokale als giobale Marktiunrer,
eher zwesstelige Free-Cash-Flow-Renditen (vs. 2-3% bei
Microsoft & Co) sowie Anbieter von Giitem und Dienst-
lefstungen, die primar am Full der Bedurfispyramide
angesiedelt wind (Nudelsuppen statt Birkin-Bag') und
damit weri sind. Eine

Vertrauten drei Werkzeuge (siche auch
Febnuan um Handelsparinor rder Druck 2 setzen und

War 200 Atgord durhzussizen. Langem, die
rich coperiereh o ) 20l auf Expor, b) der
Entzug des mitarischen Schutzschimns, und ©) die
Bestsuerung von Zinsertragen auf US-Treasuries. Wir
gehen davon aus, dass alle drei Einsatz

Saule biden auch Gold und Goldminen, Ge in siagfia-
Gonaren Zeiten hisiorisch besonders gut abschnitien

Zu den Gewinnem zihiten im Mérz die Minenwerte Anglo
American Platinum (+26,9%) und Newmont (+3,2%),
sowie der Nudelsuppenherstelier NongShim (+13.2%).
Belastet a. durch den US-Dollar

kommen. Neben dem Umfang der Zolle dirfte es auch
deren Berechnungsbasis sein, die die Markte in Pank
versetate. So orientieren sich die Zo|l= an der Hohe der
Handelsdefizite der USA mit dem jewsiigen Land und
cind. damil s Sohr sthwer schnell aus der Wt 2
schaffen. Die zB. von der EU vorgeschiagene Auf-
hebung aller gegensciiger Zle et chon deshalo 2u
Trump & Co Handelsbarmieren breiter definieren
iy die in Europa deutlich hohere Mehrwertsieuer als
Einutrzal ierprenaren. Nogieh 1 auch, 4sss g
m cgen Landemn hemau keine Eigung ansicht
bleibt di

. sowie die Transportdienstieister U-Haul (-7,3%)
und Brenntag (-6,6%).

Wie man in stagfationéren Zeiten erfolareich agiert, hat
Warren Buffettin den 70er Jahren vorgemacr, als er —

wie wir heute — au Distanz 2u popuiaren Tiein ging und
auf Qualitat zu niedrigen Preissn seizie. Wir erwarten
keie schnelle Mol der grofien ndfzes selen aber
gleichzeity fest, dass M

Mainstreams immer_grofiere St e Urer
bewertung in ausgewahlten Qualititstiteln hervorbringt —
e passend in einem Umfeld, in der die Inflationierung

i St e untesison et o5 deshalb, dass
Trump ur dann uf 25l verzctet, wern o des Geld n
anderer Form bekommt. So konnte der von Trump &
angedachte atemative Verkauf von 100ahrigen i
Staatzanicihen der viellsicht inzige Weg fir die EU sein,
hohe Zolle zu vermeiden - keine rosige Perspekive.

* Quelle Ampega, Facishest Mirz 2025

von Sehuiden, h Anleihen sich
eher beschieunigen durfie.

Mit den besten Griften aus Manchen,

Ao bt

Stephen hian, Restnctuing he.
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info@via

Interesse am Monatsbericht?

-value.de

Weitere Fragen?

Meeting mit Maximilian Herde vereinbaren
- E-Mail an: maximilian.herde@via-value.de

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Weitere Informationen? °

Nachste Veranstaltungen Via -

Mi 16. Juli 2025 um 11:00 Uhr Do 17. Juli 2025 um 10:00 Uhr
Live-Webinar | Fondsupdate Halbjahres Update inkl. H2 Ausblick
Value Intelligence Fonds AMI VIA Fonds

Jetzt anmelden

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025 29


https://diefondsplattform.de/webinare/detail/value-intelligence-fonds
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