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Value Intelligence Advisors GmbH
Makrorisiken vs. Chancen in KI, Platin & Südkorea
Fonds- und Strategiepräsentation, Juli 2025 

New Intro style!!New Intro style!!
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Winning by not losing
„Manchmal kommt es nicht so sehr darauf an, wie gering 
die Wahrscheinlichkeit ist, dass sich die Umstände zum 

Negativen wenden, sondern eher darauf, was die 
Konsequenzen wären, wenn es passiert!“

Jean-Marie Eveillard

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025



Winning by not losing
Treuhänder
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Referenzen & Auszeichnungen*

VIA
Gründung 2009, Standort München

Unabhängiger Asset Manager, §15 WpIG

3 UCITS IV Fonds, Art. 8; 8+; 6

15 Jahre Track Record; AUM €500 Mio.

Wertorientierte & nachhaltige Anlagephilosophie

Fokus auf vermögensverwaltende Aktienfonds

Treuhänderisches Denken 

*Morningstar Gesamt Ratings per 31.03.2025

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025



Quelle: Graphik Citywire, exemplarische Darstellung

Anlageziele des Value Intelligence Fonds AMI

 Attraktive absolute Renditen über einen 
Marktzyklus*

 bei vergleichsweise niedriger Volatilität 
 und niedrigem Risiko 

Typisches / angestrebtes Performancemuster

 Partizipation in Haussephasen
 Outperformance in Seitwärtsmärkten
 Deutliche Outperformance in fallenden 

Märkten

*Definition “Marktzyklus”: Vanguard, Bear Market Survival Guide (2001). Ein 
Marktzyklus enthält mindestens einen Bärenmarkt, d.h. eine Korrekturphase von 20%.
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Winning by not losing

Performancemuster

4Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025



5

Winning by not losing
Stilmerkmale

 Unterschied  Ähnlichkeiten  Übereinstimmung

“Sometimes, what matters is 
not so much how low the 

odds are that circumstances 
turn quite negative, what 
possibly matters more is 
what the consequences 
would be if it happens! ”

Jean-Marie Eveillard

Stilmerkmale via Buffett

“Winning by not Losing”  

Quality Value “Go-Anywhere” Ansatz  

Wertanalysen im Stil der Columbia  

Breite Diversifikation  

Berücksichtigung multipler Szenarien  

Keine Benchmarkorientierung  

Flexible Cashquote  

Berücksichtigung von Makro, Politik  

ESG-Risikomanagement  

Alignment of Interest /Skin  

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Quelle: Bloomberg, Juni 2025

Winning by not losing (YTD)
VIA Fonds vs. Top-Mischfonds-Peers

31.12.2024 – 24.06.2025
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Winning by not losing 
Performance vs. Top-Peers (I)
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Winning by not losing 
Performance vs. Top-Peers (II)
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Quelle: Bloomberg, Juni 2025

Winning by not losing (seit 1.1.2020)
VIA Fonds vs. Top-Mischfonds-Peers

01.01.2020 – 24.06.2025

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Value Intelligence ESG Fonds AMI
Assetdiversifikation seit 2019

Quelle: VIA / Bloomberg, Mai 2025

Value Intelligence Fonds AMI
Assetdiversifikation seit 2019

Winning by not losing
Assetdiversifikation
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Winning by not losing
Währungsdiversifikation
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Quelle: VIA / Bloomberg Port, Mai 2025

Liquiditätssteuerung (35,9%)
Value Intelligence Fonds AMI

Stand Mai 2025, Währungen in % der 
Liquiditätsquote

Liquiditätssteuerung (41,1%)
Value Intelligence ESG Fonds AMI

Stand Mai 2025, Währungen in % der 
Liquiditätsquote
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Liquidität = Fixed Income, Cash & Prec. Metals
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Herausforderungen
"We worry top-down, but we invest 

bottom up.” 

Seth Klarman, Baupost Group

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Herausforderungen
Säkulare Trends

„Die bestehende Weltordnung steht 
am Rande von… schmerzhaften 

seismischen Verschiebungen, die, 
wenn sie eintreten, die innere und die 

Weltordnung in einer Weise stören 
werden, die wir zu unseren 

Lebzeiten noch nie gesehen haben, 
die aber in der Geschichte schon 

viele Male vorgekommen ist.“

Ray Dalio, Bridgewater

Demographie

Techn. Wandel

Innenpolitische 
Spannungen

Klimawandel

Deglobalisierung

Schuldenblasen

Quelle: Ray Dalio,  „The changing world order“

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Herausforderungen 
Zölle

Quelle: Jim Rickards, R. Lighthizer & VIA, November 2024

 Zölle & 
Deglobalisierung

 Smart Investments 
(Energie, KI)

 Ausbau Militär zur 
Verteidigung

 Sound Money ??? 
(„Kettensäge“)

 Zentralbank erleidet 
Machtverlust 

American System

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Herausforderungen 
Handelsdefizite

Quellen: Buffett, Fortune Magazin, November 2003, St. Louis Fed Q4 2024
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– 88 %
– 21 %

„Die meisten Regierungen finden es 
moralisch viel schwieriger, ausländisches 
Eigentum zu beschlagnahmen, als die 
Kaufkraft der von Ausländern 
gehaltenen Anleihen zu verwässern. 
Der heimliche Diebstahl wird dem 
gewaltsamen Diebstahl vorgezogen.“
Buffett, 2003

Buffett‘s Verdacht der
 „unehrlichen Lösung“

Definition: Net International Investment Position
Bestandsstatistik, welche durch Saldierung der 

Auslandsforderungen und 
Auslandsverbindlichkeiten die Vermögenssituation 

eines Landes wiederspiegelt (auch 
Nettoauslandsverschuldung).

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Quelle: Bridgewater, Bob Prince, July 25, 2022 

Global Asset Performance During Stagflation
1960 - 2022

Herausforderungen 
Stagflation

Excess Return (Ann.)

Stagflation Other Periods

Frequency of Environment 18% 82%

Gold 17,6% 1,8%
Broad Commodities 10,5% 2,4%
Inflation-Linked Bonds 4,5% 2,2%
Nominal Bonds -1,2% 3,5%
Corporate Spreads -3,1% 1,8%
Global 60/40 Portfolio -6,6% 6,5%
Equities -10,2% 8,6%
Real Estate -13,8% 11,8%

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Herausforderungen
Glamouröse Indexschwergewichte

Quelle: Bloomberg, Mai 2025

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Chancen
"Ich kenne keine bessere Absicherung gegen eine 

unsichere Welt als den Besitz eines gut ausgewählten 
Korbs von Aktien hochqualitativer Unternehmen zu 

stark reduzierten Preisen - unter normalen Umständen."
Li Lu, Himalya Capital 

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Chancen
Korea Value Up

Quelle: Bloomberg, 24.06.2025

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025



Chancen
Goldminen
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Quelle: Scotiabank April 2025
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“If you don’t own gold, 
you know neither history 

nor economics.”
Ray Dalio



Chancen
KI-Ökosystem
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Quelle: Coatue, Mai 2025

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025

ChatGPT wächst schneller als alles andere zuvor (April & Mai)
Anzahl der monatlich aktiven Nutzer (MAUs) nach dem Start (mio)

“We’ll need to build many more AI datacenters — think 
Hoover Dams for compute.” Eric Schmidt
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Portfoliostrategie
“A great company is not a great investment if 

you pay too much for the stock.” 
Benjamin Graham

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Portfoliostrategie
Fokus auf Qualität

Stagflation Playbook 1970er
Return Over Market, 1970 - 1985
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Idiosynkratische Merkmale
VIA Fonds, in % der Aktienquote
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Portfoliostrategie

Distanz zum Index

Quelle: VIA, Juni 2025

VIA 
Fonds

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025

Top 10 Unternehmen VIA Value & ESG Fonds
Juni 2025

Nur Value Top 10

Nur ESG Top 10



Portfoliostrategie

Niedrige Aktienduration

Quelle: VIA, April 2025
Quelle: VIA März 2025, Data from Bloomberg, Peers: Leading 
German (4) & Anglosaxon (1) „Vermögensverwaltende Aktienfonds“
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Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025

"Interest rates are to asset prices 
like gravity is to the apple. They 
power everything in the economic 

universe.“

“Every business, whether it's Coca-
Cola or Gillette or Wells Fargo — its 

intrinsic valuation is 100% 
sensitive to interest rates.“ 

Warren Buffett

„In the end life is simple, low interest 
push asset prices up, high interest 

rates push asset prices down.”
Jeremy Grantham, August 2023
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Portfoliostrategie
Harte Währungen

Quelle: VIA März 2025, Data from Bloomberg, Peers: Leading German (4) & Anglosaxon (1) „Vermögensverwaltende Aktienfonds“

Präferenz für Hartwährungen
% Anteil an Gold, NOK, SGD 

03/2025; VIA vs. prominent peers

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Warum VIA 
Fonds?

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Warum VIA Fonds?
Gute Risikomanager

Quelle: Drawdowns: 19.02.-23.03.2020; 05.01.-30.12.2022; 01.01.-14.04.2025 Daten Bloomberg, Darstellung VIA, Stand: March 2025

…führt zu attraktiven Renditen!
Ø Return p.a.; last 5 years

VIA vs. leading 5 peers
14.04.2020 – 14.04.2025

Der Fokus auf den Kapitalerhalt…
Ø Downside Capture; last 5 years 

VIA vs. leading 5 peers
14.04.2020 – 14.04.2025

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025



27

Warum VIA Fonds?
Wertorientiert statt Zeitgeist 

„Und warum besitzt ein Mann, der 
Aktien pessimistisch 

gegenübersteht, so viele Aktien? 
... Aktien sind in Zeiten der 

Inflation wahrscheinlich immer 
noch die beste aller schlechten 
Alternativen - zumindest, wenn 

man sie zu angemessenen 
Preisen kauft.“

Warren Buffett, Fortune Magazine, 
Mai 1977

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Weitere Informationen?
Monatsbericht & Meeting

Weitere Fragen?

Meeting mit Maximilian Herde vereinbaren 
 E-Mail an: maximilian.herde@via-value.de

Interesse am Monatsbericht?
info@via-value.de

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Weitere Informationen?
Nächste Veranstaltungen

Mi 16. Juli 2025 um 11:00 Uhr
Live-Webinar | Fondsupdate 
Value Intelligence Fonds AMI

Do 17. Juli 2025 um 10:00 Uhr
Halbjahres Update inkl. H2 Ausblick

VIA Fonds

Jetzt anmelden

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025

https://diefondsplattform.de/webinare/detail/value-intelligence-fonds

	Foliennummer 1
	Foliennummer 2
	Winning by not losing�Treuhänder
	Winning by not losing�Performancemuster
	Winning by not losing�Stilmerkmale�
	Winning by not losing �Performance vs. Top-Peers (I)
	Winning by not losing �Performance vs. Top-Peers (II)�
	Winning by not losing�Assetdiversifikation
	Winning by not losing�Währungsdiversifikation
	Foliennummer 10
	Herausforderungen�Säkulare Trends
	Herausforderungen �Zölle
	Herausforderungen �Handelsdefizite
	Herausforderungen �Stagflation
	Herausforderungen�Glamouröse Indexschwergewichte
	Foliennummer 16
	Chancen�Korea Value Up
	Chancen�Goldminen
	Chancen�KI-Ökosystem� 
	Foliennummer 20
	Portfoliostrategie�Fokus auf Qualität
	Portfoliostrategie�Distanz zum Index
	Portfoliostrategie�Niedrige Aktienduration
	Portfoliostrategie�Harte Währungen
	Foliennummer 25
	Warum VIA Fonds?�Gute Risikomanager�
	Warum VIA Fonds?�Wertorientiert statt Zeitgeist 
	Weitere Informationen?�Monatsbericht & Meeting
	Weitere Informationen?�Nächste Veranstaltungen

