
Klartext: 
Warum die Börse uns 2025 herausfordert Ɖ
wo wir investieren, wenn andere rotieren

09. September 2025 Ampega Blickwinkel-Webinar

Nur für professionelle Anleger.
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Fondsmanager:
Dominikus Wagner

Co-Fondsmanager:
Dr. Dirk Schmitt

Investment Committee:
Dr. Bernd Jäger
Martin Mansi

Wir sind unabhängig, inhabergeführt, co-investiert.
Wir verstehen uns als unternehmerische Langfrist -Investoren.
Unser Fokus liegt auf Qualität.

Über uns

Die langfristige unternehmerische Beteiligung  an 

zuverlässig und stark wachsenden Weltklassefirmen mit 

robusten Geschäftsmodellen halten wir für die 

sinnvollste Form des Investierens, gerade unter dem 

Aspekt langfristiger, substanzieller Sicherheit.    

ă

ă
Dominikus Wagner

ſ*­«T´M­Äº ²ÄX TX´
Jahres 2024 und bester 
 ¦º X«Z­«T´J«M XºX³ż
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Wagner & Florack Unternehmerfonds I 

-6,3 %

Quelle: Morningstar Direct | Daten per 05.09 .2025

Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für künftige Entwicklungen.

Zahlen und Fakten

Performance Year to Date per 05.09.2025
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Wagner & Florack Unternehmerfonds flex C  

-2,3 %

US-Dollar in Euro 

-12,4 %
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Quelle: comdirect | Daten per 09.09.2025

Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für künftige Entwicklungen.

Zahlen und Fakten

US-Dollar seit Euro-Einführung
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YTD Ɖ was läuft dieses Jahr an der Börse?

& X ſ# ³´X«zXÇ ««X³ż ǏǍǏǒŷ

Å Halbleiter/AI (NVIDIA, Broadcom, TSMC)
Å Rüstung (Hensoldt, Renk & Rheinmetall)
Å Banken & Versicherer (Zinsumfeld)
Å Länder & Regionen: 1­³XJŵ E Xº«Jª Ɲ ſ(Ä³­°Jż

Aktienmarkt / Branche: Performance in Euro Year to  date per 
27.08.2025

Goldminen: Amundi NYSE Arca Gold BUGS ETF USD Dis 62,5%

Rüstung: Global X Defence Tech ETF USD Acc 51,7%

Griechenland: Amundi MSCI Greece ETF Dist 49,3%

Banken: iShares STOXX Europe 600 Banks (DE) 48,3%

Vietnam : Xtrackers FTSE Vietnam Swap ETF 1C 36,5%

Spanien: Amundi Ibex 35 ETF Acc 33,2%

NVIDIA 20,8%

MSCI World NR USD 1,7%

Quelle: Morningstar Direct  | Daten per 27.08.2025 |
Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für künftige Entwicklungen. 

Å Der Unternehmerfonds hat keine Firmen in 
diesen Bereichen Ɖ aus gutem Grund.

Das Ergebnis: YTD schwächere Performance,
weil wir nicht in klar definierte No -Gos investieren.
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YTD Ɖ was läuft dieses Jahr an der Börse?

Wir investieren 
nicht mit dem Markt oder
gegen den Markt, 
sondern 
unabhängig vom Markt.
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Extrem kapitalintensive Firmen mit chronisch schwachen Margen und Mini-Skaleneffekten bei 
hoher Wettbewerbsintensität

Stark zyklisches und darüber hinaus extrem kapitalintensives Geschäft 

Chronisches Schwachmargen-Geschäft, niedrigmargiger Handel  

Geschäft mit hohem Fremdkapital und nicht-transparenten Risiken 

Geschäft mit volatilen Nachfragepräferenzen 

Börsennotierte Start-ups

Emerging Markets

Hier investieren 
Ç ³ « N|º Ź

Unsere No-Gos
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Rheinmetall Ɖ Kursrakete gezündet

Geschäftsmodellanalyse mit unternehmerisch-kritischem Blick
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Geschäftsmodellanalyse mit unternehmerisch-kritischem Blick

Rheinmetall: Kursrakete gestartet Ɖ Ziel unklar

Performance in Euro (logarithmiert und normiert), Zeitraum 31.01.2005 bis 04.09.2025 | Quelle: Morningstar Direct | Stand der Daten: 04.09.2025; NZZ vom 22.03.2025 

+6.582 % kumuliert 

+22,6 % p.a.
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Quelle: Wagner & Florack, Geschäftsberichte Rheinmetall

#­­ªX«TX´ +X´N|○Zº Ƕ °³­Z ºJMӃX´ +X´N|○Zº

ÅRekordaufträge aufgrund höherer Militärausgaben

ÅABER: Riesige Kapitalintensität und minimale 
Skaleneffekte begrenzen das Margenpotenzial

ÅFree Cash Flow bleibt chronisch schwach trotz 
voller Auftragsbücher

ÅRheinmetall: 6% Free Cash Flow-Marge trotz 
bester Marktbedingungen

Strukturelle Schwächen als Langfristinvestment

ÅHohe Investitionen für Produktionskapazitäten & 
Lagerbestände binden Kapital

Å#Xz³X«ÊºX ?¦JӃX«XZZX¦ºX Ȉ 5J³zX« ´ºX zX« ¦JÄª

ÅAbhängigkeit von politischen Entscheidungen  und 
wenigen Großkunden

Å*X|ӃX«TX ;³X ´´XºÊÄ«z´ªJN|º Ȉ ?ºJJºX« JӃ´
Hauptkunden diktieren Preise

Rheinmetall Ɖ Kursrakete gezündet, aber fliegt sie auch weit genug

Geschäftsmodellanalyse mit unternehmerisch-kritischem Blick
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Rheinmetall Unternehmerische Perspektive

Umsatzwachstum
+36% (2024)

Nachhaltig profitables 
Wachstum?

Free Cash Flow-Marge 6% (nwc-bereinigt) Mind. 10-15% attraktiv

Verschuldung >6 x FCF (nwc-bereinigt) Im Idealfall Nettokasse

Kapitalverzinsung (RoCe) 6,5% Langfristig mindestens zweistellig

Bewertung (EV/FCF) ~50 x FCF 10-15 x FCF realistisch

Å Rheinmetall ist deutlich überbewertet

Åſ.¦J³Ä´ż-Bewertung Ɖ zu nah an der Sonne

Å Ökonomische Gesetzmäßigkeiten setzen sich irgendwann durch Ɖ Kurskorrektur wahrscheinlich (siehe Novo 
Nordisk)

UNSERE BEWERTUNG: Rüstungsfirmen bleiben ein Investment mit hohem Risiko

>|X «ªXºJӃӃŷ ſ.¦J³Ä´ż-Bewertung vs. wirtschaftliche Realität

Geschäftsmodellanalyse mit unternehmerisch-kritischem Blick
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Rüstungsunternehmen Weltklasseunternehmen

Free Cash Flow-Marge Gering (4-8%) Hoch (>20%)

Cash Flow Negativ, / schwankend Stabil & wachsend

Kapitalintensität Extrem hoch Kapitalleicht

Preissetzungsmacht Gering (Staat als Kunde) Hoch (Markenstärke)

Zyklizität Politik & Konjunktur Krisenresistent

FAZIT: > ´ºÄ«z´J¦º X« zXӃºX« J¦ºÄXӃӃ JӃ´ ſMust  haveż J« TX³ # ³´XŸ C«´ JӃ´ Ä«ºX³«X|ªX³ ´N| TX«¦X«TX«
Investoren fehlen dem Geschäftsmodell jedoch die langfristig entscheidenden Qualitätsmerkmale.

Unsere Verteidigung: Robuste Gewinnmaschinen mit profitablem Wachstum
- Daily Used Tech Firmen: Adobe, Apple, Google, Visa
- Wettbewerbsüberlegende Consumer Staples: Procter & Gamble, Church & Dwight, Colgate
- Weltklasseunternehmen mit hoher Kapitalrendite und Marge: Hermès, Rational, Danaher

Rüstungsfirmen vs. Qualitätsunternehmen

Geschäftsmodellanalyse mit unternehmerisch-kritischem Blick
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Geschäftsmodelle:
Analysieren und 
verstehen

Investment -
entscheidung

Bilanzen 
analysieren

Permanente 
Kontrolle

V

Eigene unabhängige Analyse 
aus unternehmerischer Perspektive!

Unser Investmentprozess



Unsere Portfoliounternehmen verfügen über:

Unsere Investmentphilosophie
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Unsere Portfoliounternehmen verfügen über:

Robustes 
Geschäftsmodell

Tiefe 
Burggräben

Geringer 
Kapitaleinsatz

Hohe 
Synergieeffekte

Überschaubare 
Wettbewerbsintensität

Hohe 
Innovationskraft

Signifikante
Preissetzungsmacht

Starke 
Marken

Hoher Unternehmensgewinn, hohes Gewinnwachstum, hohe Gewinnmarge, 
hohe Kapitalverzinsung, hohe Bilanzqualität
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Procter & Gamble Ɖ nützlich, attraktiv, weltmarktführend

Geschäftsmodellanalyse mit unternehmerisch-kritischem Blick
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Performance per 30.04.2025

Procter & Gamble: Performance-Puffer durch langfristiges Investieren

Quelle: Morningstar Direct | Stand der Daten 05.09.2025 | Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für künftige Entwic klungen. 

Performance 4 Monate später
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Quelle: Geschäftsberichte Procter & Gamble | # Wettbewerbsposition | 
Marktanteile

# 1 Grooming #2  Oral & personal care (20%)

#1 Fabric & Home care (35%)

#1 Baby Care (>20%)

Blades and razors (>60%), Male electric 
shavers (>25%), Female epilators (>65%)

Procter & Gamble: Wettbewerbsposition & Marktanteile

Geschäftsmodellanalyse mit unternehmerisch-kritischem Blick



Dominierender Weltmarktführer

Hohe Skaleneffekte

Niedriger Kapitaleinsatz

Hoher Anteil an Premiummarken und -produkten

Hohe Preissetzungsmacht
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Robuste 
Gewinnmaschine

Dividendenzahlungen seit Gründung 1890 und seit 67 Jahren 

in Folge Dividendenerhöhungen

FJ´ Ç ³ Ä«ºX³ ſ=ÄJӃ º○ºż ÆX³´ºX|X« Ź

Geschäftsmodellanalyse mit unternehmerisch-kritischem Blick
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Church & Dwight

-18,5 %

$­«´ÄªX³ ?ºJ°ӃX´ŷ 1Ä³ÊZ³ ´º z Ä«°­°ÄӃ○³Ź

Procter & Gamble, Colgate-Palmolive, Church & Dwight: Performance Year to  Date in Euro
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Procter & Gamble

-14,2 %

Colgate-Palmolive

-16,0 %

Performance in Euro (normiert), Zeitraum 01.01.2025 bis 05.09.2025 | Quelle: Morningstar Direct

Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für künftige Entwicklungen.
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Church & Dwight

1.510 % kumuliert / 14,4 % p.a.

Ź ӃJ«zZ³ ´º z ÆX³Ӄ○´´Ӄ N|X³ ;X³Z­³ªJ«NX-Lieferant

Procter & Gamble, Colgate-Palmolive, Church & Dwight: Performance seit 2005 in Euro
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Procter & Gamble

479 % kumuliert / 8,9 % p.a.

Colgate ƉPalmolive

488 % kumuliert / 9,0 % p.a.

Performance in Euro (logarithmiert und normiert), Zeitraum 31.01.2005 bis 05.09.2025 | Quelle: Morningstar Direct

Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für künftige Entwicklungen.
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100 % Qualität

Portfolio
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Portfolio

TOP 10 Positionen 

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: KVG. Stand der Daten: 29.08.2025

7,17%

6,33%

6,08%

5,73%

5,59%

5,32%

4,96%

4,41%

4,40%

4,11%

Alphabet

Procter & Gamble

Apple

Microsoft

2Ż8³ⱴJӃ

Visa

Nestlé

Lindt & Sprüngli

Danaher

Church & Dwight
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Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: KVG. Stand der Daten: 29.08.2025

Branchenaufteilung (exkl. Liquidität)

Portfolio

39,70%

26,30%

12,10%

11,20%

3,90%

3,20%

Nicht-zyklischer Konsum

Daily Used Technology

Gesundheit

Payment-IT

Luxusgüter

Gebrauchsgüter

54,80%

25,10%
14,20%

2,10%

USD EUR CHF GBP

Währungsaufteilung

96,30%

3,70%

Aktien Kasse

Asset Allocation
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Apple: Vom KI-Nachzügler zum großen Gewinner?!

Geschäftsmodellanalyse mit unternehmerisch-kritischem Blick
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Performance per 30.04.2025

Apple: Performance-Puffer durch langfristiges Investieren

Quelle: Morningstar Direct | Stand der Daten 05.09.2025 | Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für künftige Entwic klungen. 

Performance 4 Monate später
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Apple: Vom KI-Nachzügler zum großen Gewinner?!

Geschäftsmodellanalyse mit unternehmerisch-kritischem Blick

ÅWeltmarktführer im Premium -Segment bei Smartphones (>600 USD)

Å iPhone als ſ( «´º Xz´T³­zXż TX´ ₄¦­´É´ºXª´

Å Skalierungspower durch über 2,2 Milliarden aktive Geräte

Å Monetarisierungspower  durch stark wachsendes Service-Geschäft

Å Kapitalleichtes, skalierbares Geschäftsmodell mit extrem hoher Kapitalverzinsung

ü Apple muss nicht der Innovator und First Mover sein, um den Markt zu dominieren.



27

Appleŷ ſConsumer Staples des T z ºJӃX«  ӃӃºJz´ż

Geschäftsmodellanalyse mit unternehmerisch-kritischem Blick

Florierendes Service-Geschäft

Å Herz des Ökosystems: Jeder 4. Umsatzdollar mit Services
Å Zweistelliges Wachstum: Tiefe Verankerung im Alltag
Å > 1 Milliarde zahlende Abonnenten

11%
13% 14%

18%
20% 19% 20%

22%
24,6%25,6%
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Umsatzanteil Service-Geschäft

35,8% 36,9%

75,4%

0%

20%

40%

60%

80%

Samsung Apple
Products

Apple
Services

Rohmarge 09/2024 Ɖ 06/2025

Margenführer Apple

Å Rohmarge 46,8 %
Å Free Cash Flow-Marge 26 %

Quelle: Geschäftsberichte Apple und Samsung, Wagner & Florack



28

Geschäftsmodellanalyse mit unternehmerisch-kritischem Blick

Apple: Der Unternehmensgewinn bestimmt den Unternehmenswert

Performance in US-Dollar (logarithmiert und normiert), Zeitraum 31.01.2005 bis 05.09.2025 | Quelle: Morningstar Direct

+21.486 % kumuliert 

+29,8 % p.a.
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Performance per 30.04.2025

Überblick: Performance-Puffer durch langfristiges Investieren

Quelle: Morningstar Direct | Stand der Daten: 05.09.2025 | Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für künftige Entwi cklungen. 

Performance YTD per 30.04.2025 01.01.2015 - 30.04.2025 01.01.2010 - 30.04.2025

US-Dollar Euro US-Dollar Euro US-Dollar Euro

Procter & Gamble -1,8% -10,6% 140% 155% 321% 432%

Apple -15,1% -22,6% 765% 821% 3.251% 4.130%

Alphabet A -16,0% -23,5% 501% 540% 922% 1.190%

Performance YTD per 05.09.2025 01.01.2015 - 05.09.2025 01.01.2010 - 05.09.2025

US-Dollar Euro US-Dollar Euro US-Dollar Euro

Procter & Gamble -2,7% -14,2% 137% 145% 317% 410%

Apple -4,0% -15,3% 879% 909% 3.689% 4.532%

Alphabet A 24,4% 9,8% 791% 819% 1.415% 1.752%

Performance per 05.09.2025
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Mit Qualität durch herausfordernde Marktphasen

Portfolio
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Quelle: MSCI, KVG, Daten per 29.08.2025

Nvidia 5,42% IT Alphabet 7,17% Daily Used Technology

Microsoft 4,56% IT Procter & Gamble 6,33% Nicht -zyklischer Konsum

Apple 4,42% IT Apple 6,08% Daily Used Technology

Amazon 2,79% Zyklische Konsumgüter Microsoft 5,73% Daily Used Technology

Meta 2,05% Kommunikation 2Ż8³ⱴJӃ 5,59% Nicht -zyklischer Konsum

Broadcom 1,70% IT Visa 5,32% Payment-IT

Alphabet A 1,58% Kommunikation Nestlé 4,96% Nicht -zyklischer Konsum

Alphabet C 1,34% Kommunikation Lindt & Sprüngli 4,41% Nicht -zyklischer Konsum

Tesla 1,23% Zyklische Konsumgüter Danaher 4,40% Gesundheit

JPMorgan 1,07% Finanzen Church & Dwight 4,11% Nicht -zyklischer Konsum

MSCI World Anteil in % Branche Anteil in % BrancheW&F Unternehmerfonds

Langeweile versus Renditeoptimierung

Asset Allocation im Vergleich 
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MSCI World Index: Zusammensetzung

Asset Allocation im Vergleich

Quelle: MSCI, 05.09.2025

1,93%

2,52%

3,25%

3,42%

5,72%

8,83%

9,35%

10,43%

11,19%

16,88%

26,15%

Immobilien

Versorger

Materialien

Energie

Nichtzyklische Konsumgüter

Kommunikation

Gesundheitsversorgung

Zyklische Konsumgüter

Industrie

Financials

IT

SECTOR WEIGHTS

71,94%

5,36% 3,65% 3,24% 2,68% 5,03%

COUNTRY WEIGHTS
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Quelle: Morningstar Direct . Stand der Daten: 05.09.2025. Alle Angaben ohne Gewähr. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige Entwicklungen.
 * Berechnungsbasis zum Index MSCI World NR EUR und Euribor 1M.

Wagner & Florack Unternehmerfonds I Morningstar Peer Group
Global Large-Cap Blend Equity

Performance Performance p.a. Volatilität Sharpe Ratio Alpha* Performance Performance p.a. Volatilität Sharpe Ratio Alpha*

3 Jahre (31.08.2025) 13,5% 4,3% 10,4% 0,2 -3,8% p. a. 31,0% 9,4% 11,6% 0,6 -1,9% p. a.

5 Jahre (31.08.2025) 30,4% 5,5% 11,5% 0,4 -3,1% p. a. 60,3% 9,9% 12,2% 0,7 -1,9% p. a.

seit 01.06.2016 104,7% 8,0% 11,2% 0,7 0,5% p. a. 112,3% 8,5% 12,5% 0,7 -2,0% p. a.

YTD (31.08.2025) - 7,6% - - - - 0,4% - - - -

YTD (05.09.2025) -6,3% - - - - 0,9% - - - -

2024 12,4% - 7,4% - - 19,6% - 7,5% - -

2023 19,1% - 9,2% - - 15,2% - 9,7% - -

2022 -17,3% - 15,0% - - -14,2% - 17,1% - -

2021 25,9% - 11,3% - - 25,7% - 7,5% - -

2020 6,8% - 14,7% - - 4,5% - 22,1% - -

2019 29,6% - 8,6% - - 26,1% - 10,4% - -

2018 0,0% - 12,1% - - -7,9% - 12,2% - -

2017 11,1% - 7,9% - - 8,2% - 6,0% - -

Wertentwicklung / Volatilität / Sharpe Ratio / Alpha 

Zahlen und Fakten
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Wagner & Florack Unternehmerfonds I 

-6,3 %

Zahlen und Fakten

Performance Year to  Date per 05.09.2025
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Wagner & Florack Unternehmerfonds flex C  

-2,3 %

Vanguard Consumer Staples Index Admiral 

-7,1 %

Performance in Euro (normiert), Zeitraum 01.01.2025 bis 05.09.2025 | Quelle: Morningstar Direct

Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für künftige Entwicklungen.
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Wagner & Florack 
Unternehmerfonds I 

+107,6% (kumuliert) / +8,2% p.a.

Quelle: Morningstar Direct | Daten per 05 .09.2025

Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für künftige Entwicklungen.

Zahlen und Fakten

Performance seit Strategieumsetzung 01.06.2016
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Zahlen und Fakten

Wagner & Florack 
Unternehmerfonds flex C
+31,9 %

EAA Fund EUR Aggressive Allocation  Ɖ Global
+27,4 %

Offizielle Peer Group:  
EAA Fund EUR Flexible Allocation  Ɖ Global
+17,5 %

Performance 14.12.2020 bis 05.09.2025
Quelle: Morningstar Direct | Daten per 31.08.2025 
Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten 
keine Gewähr für künftige Entwicklungen .
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Wagner & Florack Unternehmerfonds I
-17,5%
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iShares MSCI World ETF USD Dist
-28,9%

FSE DAX TR EUR
-36,3%

Zahlen und Fakten

Robuster Cash Flow und solide Bilanzen sind die beste Downside Protection : 
Drawdown  2020: -17,5% vs. -28,9%

Quelle: Morningstar Direct . Performance in Euro. Alle Angaben ohne 
Gewähr. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr 
für zukünftige Entwicklungen



38

70

75

80

85

90

95

100

105

110

115

31.12.2017 31.03.2018 30.06.2018 30.09.2018 31.12.2018

Wagner & Florack Unternehmerfonds I
0%

iShares MSCI World ETF USD Dist
-4,3%

FSE DAX TR EUR
-18,3%

Zahlen und Fakten

Wertentwicklung 2018: Downside Protection : 0,0% vs. -4,3%

Quelle: Morningstar Direct . Performance in Euro. Alle 
Angaben ohne Gewähr. Wertentwicklungen der 
Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige 
Entwicklungen



39

Zahlen und Fakten

Rendite-Vola-Chart
seit Strategieumsetzung 01.06.2016



Höchste 
Effizienz

Langfristige 
Geschäfts-

beziehungen

Hohe 
Innovationskraft

Geringe 
Kapitalintensität

Hohe 
Produktqualität
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Der Unternehmerfonds ist als Artikel 8 Produkt gemäß Offenlegungsverordnung (SFDR) 
klassifiziert  Ä«T z Ӄº ´­ª º JӃ´ ſ6JN||JӃº z¦X º´Z­«T´żŸ

Nachhaltigkeit 
und langfristiger Unternehmenserfolg 
gehen Hand in Hand

Zahlen und Fakten

Unser Investmentansatz: ſ Äº­ªJº ´N|ż «JN||JӃº z

Abkürzungen zu nehmen ist kein Weg, um einen nachhaltigen 

Wettbewerbsvorteil zu erzielen.  Ein Unternehmen muss in die 

Kernzutaten seiner Ertragskraft investieren: seine Mitarbeiter, die 

Gesellschaft und die Umwelt.
Warren Buffett
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Fondsdaten

Anteilsklasse I Anteilsklasse P Anteilsklasse V

Auflagedatum
08.10.2012/
Strategieumsetzung 
01.06.2016

06.12.2018 01.07.2024

Anlageberater des Fonds Wagner & Florack AG Wagner & Florack AG Wagner & Florack AG

Kapitalverwaltungs -
gesellschaft

Ampega Investment GmbH 
(AMI)

Ampega Investment GmbH 
(AMI)

Ampega Investment GmbH 
(AMI)

Depotbank Kreissparkasse Köln Kreissparkasse Köln Kreissparkasse Köln

ISIN DE000A1C4D48 DE000A2H9BB2 DE000A401EB0

WKN A1C4D4 A2H9BB A401EB

Ausgabeaufschlag 0% bis zu 5% 0%

Verwaltungsvergütung 1,00% p.a. 1,50% p.a. 0,8%

Vertriebsstellenvergütung nein 0,7 % p.a. nein

Performance Fee nein nein nein

TER 1,07% p.a. 1,57% p.a. 0,83%

Mindestanlagesumme nein nein 2.500.000 EUR

Auszeichnungen
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Zahlen und Fakten

Quelle: Morningstar Direct. Stand der Daten: 05.09.2025. Alle Angaben ohne Gewähr. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige Entwicklungen.

Wagner & Florack Unternehmerfonds flex C Morningstar Peer Group
EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global

Performance Performance p.a. Volatilität Sharpe Ratio Performance Performance p.a. Volatilität Sharpe Ratio

3 Jahre 
(31.08.2025) 13,9% 4,4% 7,5% 0,2 16,6% 5,2% 6,7% 0,6

Seit Aufl. 
(15.12.2020) 30,0% 5,7% 9,1% 0,5 17,1% 3,4% 6,8% 0,4

YTD (31.08.2025) - 3,7% - - - 2,8% - - -

YTD (05.09.2025) -2,3% - - - 3,2% - - -

2024 9,9% - 4,7% - 8,8% - 3,7% -

2023 14,8% - 7,2% - 7,8% - 7,0% -

2022 - 13,4% - 12,0% - -12,8% - 9,4% -

2021 20,8% - 9,4% - 9,9% - 3,5% -

Wertentwicklung / Volatilität / Sharpe Ratio
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Multi Asset ohne 
erratisches Markttiming

Dominikus Wagner:

            Mit dem Wagner & 
Florack Unternehmerfonds flex 
möchten wir auch 
schwankungsaverseren Anlegern 
einen Zugang zu unserer 
Investmentphilosophie 
ermöglichen. Die 
unternehmerische Analyse und 
Bewertung von Firmen steht 
auch beim Unternehmerfonds 
flex im Fokus.
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Investmentphilosophie

Der Wagner & Florack Unternehmerfonds  vXÈ ist ein global ausgerichteter Multi -Asset-Fonds 
und investiert  in ein fokussiertes Portfolio  aus Qualitätsaktien, Anleihen erstklassiger 
Emittenten,  Gold und Liquidität:

Gold

Unternehmensbeteiligungen

Liquidität / Anleihen 

~ 8,1 %

~ 22,4 %

~ 69,6 %

Bei der Auswahl von Staats- und 
Unternehmensanleihen steht die Qualität  des 
Emittenten an erster Stelle. 

Zum Schutz gegen Unfälle im Finanzsystem investiert  
der Fonds Ɖ neben Unternehmen mit krisenresistenten, 
robusten Geschäftsmodellen Ɖ in Gold. 

Für die nötige Flexibilität  sorgt eine entsprechende 
Kassehaltung.

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: KVG. Stand der Daten: 31.08.2025
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Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: KVG. Stand der Daten: 31.07.2024

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: KVG. Stand der Daten: 31.08.2025

Portfoliostruktur Qualitäts-Aktien (bezogen auf Gesamtaktienquote)

45%

25%

13%

10%

4%

3%

Nicht-zyklischer Konsum

Daily Used Technology

Gesundheit

Payment-IT

Luxusgüter

Gebrauchsgüter
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Investmentphilosophie

Asset Allocation : Aktiv und flexibel, aber niemals erratisch

ƌUnaufgeregtes Abwägen 
von Chancen, Risiken und 
Bewertungen

ƌ Aktiv und flexibel, aber nie 
aktionistisch und erratisch

ƌ Behutsame Anpassungen 

ƌ Anleihen: Qualität geht vor 
Renditemaximierung

ƌGold als Versicherung gegen 
Unfälle im Finanzsystem

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: KVG. 
Stand der Daten: 31.08.2025
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100%

Dez 2020 Jun 2021 Dez 2021 Jun 2022 Dez 2022 Jun 2023 Dez 2023 Jun 2024 Dez 2024 Jun 2025

Aktien Anleihen Kasse Gold

Aktien: 69,6%

Anleihen: 18,0%

Kasse:4,4%

Gold: 8,1%
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Fondsdaten

Anteilsklasse I Anteilsklasse C Anteilsklasse P

Auflagedatum 14.12.2020 14.12.2020 14.12.2020

Anlageberater des Fonds: Wagner & Florack AG Wagner & Florack AG Wagner & Florack AG

Kapitalverwaltungsgesellschaft Ampega Investment GmbH (AMI) Ampega Investment GmbH (AMI) Ampega Investment GmbH (AMI)

Depotbank Kreissparkasse Köln Kreissparkasse Köln Kreissparkasse Köln

ISIN DE000A2P23K5 DE000A2P23M1 DE000A2P23L3 

WKN A2P23K A2P23M A2P23L

Ausgabeaufschlag 0% 0% bis zu 5%

Verwaltungsvergütung 0,50% p.a. 0,90% p.a. 1,0% p.a.

Vertriebsstellenvergütung nein nein ja, 0,7% p.a.

Performance Fee 10% p.a. mit High-Watermark -Regelung nein 15% p.a. mit High-Watermark -Regelung

TER 0,65% p.a. 1,03% p.a. 1,12% p.a.

Mindestanlagesumme 1.000.000,- Ʀ 500,- Ʀ 500,- Ʀ
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Was uns ausmacht ...

Über uns
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Grundsatzpapier
Eigentümerleitfaden

Grundsatzpapier
Aktiv oder passiv Investieren?

Factsheets 
mit Monatskommentar

Investorenbrief 
monatlich / pointiert

Transparente Kommunikation

Über uns



Dies ist eine Marketingunterlage. Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten unterbreitet. Dieses 
Dokument stellt keine Anlageberatung dar. Die vollständigen Angaben des Fonds sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen, ergänzt durch den jeweiligen letzten geprüften Jahresbericht und den 
jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jüngeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten 
Unterlagen sowie das Basisinformationsblatt (KID) erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle sowie 
von den jeweiligen Vertretern in den Ländern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige Entwickl ungen. Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht 
garantiert. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf 
zulässig ist. In der Veröffentlichung zum Ausdruck gebrachte Meinungen können sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Der Verfasser oder dessen Gesellschaft übernimmt keinerlei Haftung für 
die Verwendung dieser Veröffentlichung oder deren Inhalt. Diese Veröffentlichung unterliegt Urheber -, Marken- und gewerblichen Schutzrechten. Eine Vervielfältigung, Verbreitung, Bereithaltung 
zum Abruf oder Online-Zugänglichmachung der Veröffentlichung ganz oder teilweise, in veränderter oder unveränderter Form ist nur nach vorheriger schriftlicher Zustimmung von Wagner & 
Florack zulässig.

Rating: ESG Fund Rating 2025.

Impressum:

Wagner & Florack Vermögensverwaltung AG
Mildred -Scheel-Straße 1
53175 Bonn
Tel.: +49 228 94 59 58 6 0
Fax: +49 228 94 59 58 6 9
Web: www .wagner-florack.de

Vorstand: Bank- und Dipl.-Kfm. Dominikus Wagner, Dipl.-Kfm. Christian Florack, Martin  Mansi
Aufsichtsrat: Prof. Dr. Tobias Amely, Heinrich Philipp Becker, Adrian Peter Hurler

Registergericht: Amtsgericht Bonn 
Registernummer: HRB 18797

BaFin-Nr.: 124378

Zuständige Aufsichtsbehörde: Bundesanstalt für 
Finanzdienstleistungsaufsicht
Marie-Curie-Straße 24 Ɖ28, 60439 Frankfurt, Deutschland
Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn, Deutschland
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Rechtliche Hinweise

Rechtliches

http://www.wagner-florack.de/
http://www.wagner-florack.de/
http://www.wagner-florack.de/
http://www.wagner-florack.de/
http://www.wagner-florack.de/
http://www.wagner-florack.de/
http://www.wagner-florack.de/
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