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Uber uns WAGNER & FLORACK

Wir sind unabhangig, inhabergefluhrt, co-investiert.
Wir verstehen uns als unternehmerische Langfrist-Investoren.
Unser Fokus liegt auf Qualitat.

Die langfristige unternehmerische Beteiligung an
zuverlassig und stark wachsenden Weltklassefirmen mit
robusten Geschaftsmodellen halten wir fur die

Capital

HEFT 11/2024

Fondsmanager:
Dominikus Wagner

Top-Fondsbhoutiquen

sinnvollste Form des Investierens, gerade untEiidem

Aspekt langfristiger, substanzieller Sicherheit. Co-Fondsmanager:
Dominikus Wagner Dr. Dirk Schmitt
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Investment_ Committee:
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Zahlen und Fakten

Performance Yearto Date per 05.09.2025
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Quelle: Morningstar Direct | Daten per 05.09.2025

Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewéahr fur kinftige Entwicklungen.
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Zahlen und Fakten

US-Dollar seit Euro-Einfliihrung

92.81%HL Intervall: 1 Tag Hoch: 1,207 Tief: 0,626

Quelle: comdirect | Daten per 09.09.2025

Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur kiinftige Entwicklungen.
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YTD b was lauft dieses Jahr an der Borse? WAGNER & FLORACK

X [ # 37 X«zXC ««X3z 1T AIOY

Halbleiter/AI (NVIDIA’ Broadcom, TSMC) Aktienmarkt / Branche: Performance in Euro Yearztt; ggtgopzeg
RUStung (HenSOIdt’ Renk & Rhemmeta”) Goldminen: Amundi NYSE Arca Gold BUGS ETF USD Dis
Banken & Versicherer (ZinSU mfeld) Ristung: Global X Defence Tech ETF USDAcc

o To T Do Qo

Lander & Regionen:l - 3 X J W E X 0 « .J Griechenland: Amundi MSCI Greece ETF Dist
Banken: iShares STOXX Europe 600 Banks (DE)

_ - _ Vietnam: Xtrackers FTSE Vietnam Swap ETF 1C
Der Unternehmerfonds hat keine Firmen in Spanier: Amundi Ibex 35 ETFAGG

diesen Bereichenbaus gutem Grund. NVIDIA

MSCI World NR USD

To

Das Ergebnis:YTD schwachere Performance, AN |
Quelle: Morningstar Direct | Daten per 27.08.2025 |
weil wir nicht in klar definierte No -Gos investieren.  Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir kiinftige Entwicklungen.
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YTD b was lauft dieses Jahr an der Borse? WAGNER & FLORACK

Wir Investieren
nicht mit dem Markt oder

gegen den Markt

sondern
unabhangig vom Markt



Unsere No-Gos

Hier investieren
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Extrem kapitalintensive Firmen mit chronisch schwachen Margen und MiniSkaleneffekten bei
hoher Wettbewerbsintensitat

Stark zyklisches und dartber hinaus extrem kapitalintensives Geschaft

Chronisches SchwachmargerGeschaft, niedrigmargiger Handel

Geschaft mit hohem Fremdkapital und nicht-transparenten Risiken

Geschaft mit volatilen Nachfragepraferenzen

Borsennotierte Start-ups

Emerging Markets
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Geschaftsmodellanalyse mit unternehmerisctkritischem Blick WAGNER & FLORACK

Rheinmetall B Kursrakete geziindet

RHEINMETALL




Geschaftsmodellanalyse mit unternehmerisctkritischem Blick

UNTERNEHMERFONDS
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Rheinmetall: Kursrakete gestartet b Ziel unklar

A 16.582 % kumuliert

/ +22.,6 % p.a.

6.400 Rheinmetall ist die neue Nvidia: Der Boom
der Riistungsaktien an Europas Borsen
3.200 wird von viel Phantasie getrieben
Die européischen Aktienmarkte profitieren von den Ankiindigungen rV\II
1.600 massiver Investitionen in die Armeen der EU-Lander. Doch Aufriistung
braucht viel ldnger, als die Bérse glaubt.
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Performance in Euro (logarithmiert und normiert), Zeitraum 31.01.2005 bis 04.09.2025 | Quelle: Morningstar Direct | Stand der Daten: 04.09.2025; NZZ vom 22.03.2025
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Geschaftsmodellanalyse mit unternehmerisctkritischem Blick WAGNER & FLORACK

Rheinmetall B Kursrakete geziindet, aber fliegt sie auch weit genug

#- -2 X«TX” +X" N| ozZ° H ° StuKkturédllel digvchen als<andffistinZestment

ARekordauftrage aufgrund héherer Militarausgaben AHohe Investitionen fiir Produktionskapazitaten &
Lagerbestandebinden Kapital
AABER:Riesige Kapitalintensitat und minimale

Skaleneffekte begrenzen das Margenpotenzial A Xz3 X«EOX ?2!' JKBX«XZZX!' X |
AFree Cash Flow bleibtchronisch schwach trotz AAbhangigkeit von politischen Entscheidungen und
voller Auftragsbticher wenigen Grol3kunden
ARheinmetall: 6%Free Cash Flow-Marge trotz BX| BX«TX ;38X 7~ 7 X°EA«z 2 JN]| ¢
bester Marktbedingungen Hauptkunden diktieren Preise

Quelle: Wagner & Florack, Geschéaftsberichte Rheinmetall
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Geschaftsmodellanalyse mit unternehmerisctkritischem Blick WAGNER & FLORACK

> X« X° J KBgwertlng Vs. wittgehafiliche Realitat

Umsatzwachstum Nachhaltig profitables
e (202 Wachsturg’?IO

Free Cash FlowMarge 6% (nwc-bereinigt) Mind. 10-15% attraktiv
Verschuldung >6 X FCF (nwcbereinigt) Im Idealfall Nettokasse

Kapitalverzinsung (RoCe) 6,5% Langfristig mindestens zweistellig
Bewertung (EV/FCF) ~50 x FCF 10-15 x FCF realistisch

A Rheinmetall ist deutlich tiberbewertet

A 1.}V FBewértung Dzu nah an der Sonne

A Okonomische GesetzmaRigkeiten setzen sich irgendwann durch Kurskorrektur wahrscheinlich (siehe Novo
Nordisk)

UNSERE BEWERTUNG: Ristungsfirmen bleiben ein Investment mit hohem Risiko
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Geschaftsmodellanalyse mit unternehmerisctkritischem Blick WAGNER & FLORACK

Ristungsfirmen vs. Qualitatsunternenmen

Unsere Verteidigung: Robuste Gewinnmaschinen mit profitablem Wachstum

- Daily Used Tech Firmen: Adobe, Apple, Google, Visa

- Wettbewerbsiberlegende Consumer Staples:Procter & Gamble, Church & Dwight, Colgate
- -~ Weltklasseunternehmen mit hoher Kapitalrendite und Marge: Hermes, Rational,Danaher

Free Cash FlowMarge Gering (4-8%) Hoch (>20%)
Cash Flow Negativ, / schwankend Stabil & wachsend
Kapitalintensitat Extrem hoch Kapitalleicht
Preissetzungsmacht Gering (Staat als Kunde) Hoch (Markenstarke)
ZykKlizitat Politik & Konjunktur Krisenresistent

FAZIT:> 47 9 A«wz = J'° X« MMOthavg« JJd °TAXCK K# I3 XY C«” JK°
Investoren fehlen dem Geschaftsmodell jedoch die langfristig entscheidenden Qualitatsmerkmale.
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Unser Investmentprozess ' WAGNER & FLORACK

Eigene unabhéangige Analyse
aus unternehmerischer Perspektive!

=) = 4=
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Unsere Investmentphilosophie 2 WAGNER & FLORACK

Unsere Portfoliounternehmen verfiigen tber:

Vi e By W
-

Hoher Unternehmensgewinn, hohes Gewinnwachstum, hohe Gewinnmarge,

hohe Kapitalverzinsung, hohe Bilanzqualitat
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Geschaftsmodellanalyse mit unternehmerisctkritischem Blick WAGNER & FLORACK

Procter & Gamble B niutzlich, attraktiv, weltmarktfiihrend
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Procter & Gamble Performance Puffer durch langfristiges Investieren

Performance per 30.04.2025 Performance 4 Monate spater

YTD per 30.04.2025 01.01.2015 - 30.04.2025 YTD per 05.09.2025 01.01.2015 - 05.09.2025

US-Dollar Euro US-Dollar Euro US-Dollar Euro US-Dollar Euro
155%

145%
140%

Quelle: Morningstar Direct | Stand der Daten 05.09.2025 | Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir kiinftige Entwic klungen.
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Geschaftsmodellanalyse mit unternehmerisctkritischem Blick 4 WAGNER & FLORACK

Procter & Gamble: Wettbewerbsposition & Marktanteile

# 1 Grooming

Blades andrazors (>60%),Male electric
shavers (>25%),Female epilators (>65%)

l)()un;.

(\ *‘ﬂ

#1 Fabric & Home care (35%)

#1 Baby Care (>20%)

Quelle: Geschéaftsberichte Procter & Gamble | # Wettbewerbsposition |
Marktanteile
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Geschaftsmodellanalyse mit unternehmerisctkritischem Blick WAGNER & FLORACK

FJ° C 3 A«°X3 [=AJK °0°z MAEX3 °X| X« 7
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Robuste
Gewinnmaschine
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Dividendenzahlungen seit Grindung 1890 und seit 67 Jahren
in Folge Dividendenerh6hungen
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Performance in Euro (normiert), Zeitraum 01.01.2025 bis05.09.2025 | Quelle: Morningstar Direct

Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir kiinftige Entwicklungen.

Colgate-Palmolive
-16,0 %

Church & Dwight
-18,5 %
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Church & Dwight
1.510 % kumuliert / 14,4 % p.a.

Colgate BPalmolive
488 % kumuliert / 9,0 % p.a.
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Performance in Euro (logarithmiert und normiert), Zeitraum 31.01.2005 bis 05.09.2025 | Quelle: Morningstar Direct
Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur kiinftige Entwicklungen.




Portfolio

UNTERNEHMERFONDS

100 % Qualitét

Sonstige Gewinnmaschinen
z.B.: Danaher /Hermeés / Sonova

Verbrauchertechnologie
Daily Used-Techs

z.B.: Adobe / Microsoft / Visa

Konsumguterhersteller
Consumer Staples

z.B.: Church & Dwight / L'Oréal
Procter & Gamble

WAGNER & FLORACK

Robuste Geschaftsmodelle mit:

e tiefem Burggraben

e niedrigem Kapitalbedarf
e hohen Skaleneffekten

e hohem Free Cash Flow
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Portfolio 7 WAGNER & FLORACK

TOP 10 Positionen
Alphabet — 7,17%

Procter & Gamble | 8,339
Apple | TN 6,089
Microsoft | TN 5,73%

Nt | 4,96%
Lindt & Springli | 4,419%
Danaher | 4,40%

Church & Dwight — 4,11%
Alle Angaben.ohne Gewahr. Quelle: KVG. Stand der Daten: 29.08.2025
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Portfolio WAGNER & FLORACK

Branchenaufteilung (exkl. Liguiditat)

Nicht-zyklischer Konsum 39,70%
Wahrungsaufteilung
25,10%
- 2,10%
usD EUR CHF GBP
Asset Allocation
Luxusguter - 3,90%
96,30%
Gebrauchsguter - 3,20%
3,70%
Aktien Kasse
Alle Angaben ohne Gewahr. Quelle: KVG. Stand der Daten: 29.08.2025
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Geschaftsmodellanalyse mit unternehmerisctkritischem Blick WAGNER & FLORACK

Apple: Vom Kl-Nachzlgler zum grof3en Gewinner?!

s’
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Apple: PerformancePuffer durch langfristiges Investieren

Performance per 30.04.2025 Performance 4 Monate spater

YTD per 30.04.2025 01.01.2015 - 30.04.2025 YTD per 05.09.2025 01.01.2015 - 05.09.2025

US-Dollar Euro US-Dollar Euro US-Dollar Euro US-Dollar Euro

1000% 1000%

879% 909%

Quelle: Morningstar Direct | Stand der Daten 05.09.2025 | Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir kiinftige Entwic klungen.
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Geschaftsmodellanalyse mit unternehmerisctkritischem Blick WAGNER & FLORACK

Apple: Vom Kl-Nachzlgler zum grof3en Gewinner?!

A Weltmarktfiihrer im Premium -Segment bei Smartphones (>600 USD)

A iPhonealsl ( «  ° Xz T3-2zXz TX 4V E 9xar

A Skalierungspower durch tiber 2,2 Milliarden aktive Geréate
A Monetarisierungspower durch stark wachsendes ServiceGeschaft

A Kapitalleichtes, skalierbares Geschaftsmodell mit extrem hoher Kapitalverzinsung

U Apple muss nichtder Innovator und First Mover sein, um den Markt zu dominieren.
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Geschaftsmodellanalyse mit unternehmerisctkritischem Blick . WAGNER & FLORACK

Appley Cdnsumer StaplesdesT z ° J K X« KKe Jz 7z

Umsatzanteil Service-Geschaft Rohmarge09/2024 B 06/2025
5 75,4%
30% 24, 625,6% 80%
0, 0
zf)of 189 20% 1995 20% 22% ’ 60%
(0]
0 35,8% 36,9%
150% 179 13% 4% 40%
10% 20%
5% J
0% ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' T Samsung Apple Apple
,1/0'\"0 q,d\/’\ (19'3’ ,19'\9 q9q9 q/oq’\/ ,19(1' (19({/5 q/oq’b‘ q,qu) Products Services
LY AV A A A A A A AV o
NN D " R 2 L R D O &
o
Margenfuhrer Apple
Florierendes Service-Geschéft A Rohmarge46,8 %
A Herz des Okosystems: Jeder 4. Umsatzdollar mit Services A Free Cash FlowMarge 26 %

A Zweistelliges Wachstum: Tiefe Verankerung im Alltag
A > 1 Milliarde zahlende Abonnenten

Quelle: Geschaftsberichte Apple und Samsung, Wagner & Florack
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Geschaftsmodellanalyse mit unternehmerisctkritischem Blick WAGNER & FLORACK

Apple: Der Unternehmensgewinn bestimmt den Unternehmenswert

25.600 +21.486 % kumuliert

12.800 /\/VIAA‘,"M +20.8% p.a.
6.400 "

3.200

1.600 — N
1310]0)
200 M M /‘/J
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2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Performance in USDollar (logarithmiert und normiert), Zeitraum 31.01.2005 bis 05.09.2025 | Quelle: Morningstar Direct



Uberblick: PerformancePuffer durch langfristigesinvestieren

Performance per 30.04.2025

Performance

Procter & Gamble
Apple

Alphabet A

YTD per 30.04.2025
US-Dollar
-1,8%

-15,1%

-16,0%

Performance per 05.09.2025

Performance

Procter & Gamble
Apple
Alphabet A

YTD per 05.09.2025
US-Dollar

-2,7%

-4,0%

24,4%

01.01.2015 - 30.04.2025
US-Dollar
140%
765%

501%

01.01.2015 - 05.09.2025
US-Dollar
137%
879%

791%

UNTEHNEHIVIEHFUNDS

WAGNER & FLORACK

01.01.2010 - 30.04.2025
US-Dollar Euro
321% 432%
3.251% 4.130%

922% 1.190%

01.01.2010 - 05.09.2025
US-Dollar Euro
317% 410%
3.689% 4.532%

1.415% 1.752%

Quelle: Morningstar Direct | Stand der Daten: 05.09.2025 | Wertentwicklungen derVergangenheit bieten keine Gewahr fir kinftige Entwi cklungen.
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Portfolio WAGNER & FLORACK

Mit Qualitat durch herausfordernde Marktphasen




Asset Allocation im Vergleich

Langeweile versus Renditeoptimierung

Nvidia
Microsoft
Apple
Amazon
Meta
Broadcom
Alphabet A
Alphabet C
Tesla
JPMorgan

Quelle: MSCI, KVG, Daten per 2908.2025

Zyklische Konsumguter
Kommunikation

IT

Kommunikation
Kommunikation
Zyklische Konsumguter

Finanzen

Alphabet
Procter & Gamble
Apple

Microsoft

Nestlé
Lindt & Springli
Danaher

Church & Dwight

UNTERNEHMERFONDS

WAGNER & FLORACK

Daily Used Technology
Nicht-zyklischer Konsum
Daily Used Technology
Daily Used Technology
Nicht-zyklischer Konsum
Payment-IT
Nicht-zyklischer Konsum
Nicht-zyklischer Konsum
Gesundheit

Nicht-zyklischer Konsum




Asset Allocation im Vergleich

MSCI World Index: Zusammensetzung

IT

Financials

Industrie

Zyklische Konsumgtiter
Gesundheitsversorgung

Kommunikation

SECTOR WEIGHTS

16,88%
11,19%
10,43%
9,35%
8,83%

Nichtzyklische Konsumguter

5,72%

Energie
Materialien
Versorger

Immobilien

Quelle: MSCI,05.09.2025

3,42%
3,25%
2,52%
1,93%

26,15%

 UNTERNEHMERFONDS
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COUNTRY WEIGHTS

71,94%

5,36% 3,65% 3,24% 2.68% 5,03%




' UNTERNEHMERFONDS

WAGNER & FLORACK

Zahlen und Fakten

Wertentwicklung / Volatilitat / Sharpe Ratio / Alpha

Morningstar Peer Group
Wagner & Florack Unternehmerfonds | Global Large Cap Blend Equity

Performance Performance p.a. Volatilitat  Sharpe Ratio Alpha* | Performance
3 Jahre (31.08.2025) 13,5% 4,3% 10,4% 0,2 -3,8% p. a.
5 Jahre (31.08.2025) 30,4% 5,5% 11,5% 0,4 -3,1% p. a.
seit 01.06.2016 104,7% 8,0% 11,2% 0,7 0,5% p. a.
YTD (31.08.2025) -7,6% -
YTD (05.09.2025) -6,3% -
12,4% -
19,1%
-17,3%

25,9%

6,8%

29,6%

0,0%

11,1%

Performance p.a. Volatilitdt Sharpe Ratio Alpha*
31,0% 9,4% 11,6% 0,6 -1,9% p. a|
60,3% 9,9% 12,2% 0,7 -1,9% p. a|

112,3% 8,5% 12,5% 0,7 -2,0% p. a.
- - - 0,4% - -

- - - 0,9% - -

- 19,6% -

15,2%

-14,2%

25,7%

4,5%
26,1%
-7,9%

8,2%

Quelle: Morningstar Direct. Stand der Daten: 05.09.2025. Alle Angaben ohne Gewahr. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Entwicklungen.
* Berechnungsbasis zum Index MSCI World NR EUR undEuribor 1M.
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Zahlen und Fakten

Performance Yearto Date per 05.09.2025

Wagner & Florack Unternehmerfonds |
-6,3 %

Vanguard Consumer Staples Index Admiral
-7,1%

Jan 2025 Feb 2025 Mrz 2025 Apr 2025  Mai 2025 Jun 2025 Jul 2025 Aug 2025  Sep 2025

Performance in Euro (normiert), Zeitraum 01.01.2025 bis05.09.2025 | Quelle: Morningstar Direct
Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewébhr fur kiinftige Entwicklungen.




Zahlen und Fakten

Performance seit Strategieumsetzung 01.06.2016

220
200
180
160
140
120
100

80 I T T T T T T T T T
Jun 2016 Jun 2017 Jun 2018 Jun 2019 Jun?2020 Jun?2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 2025

Quelle: Morningstar Direct | Daten per 05.09.2025

Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur kinftige Entwicklungen.

- UNTERNEHMERFONDS

WAGNER & FLORACK

Wagner & Florack
Unternehmerfonds |

+107,6% (kumuliert) / +8,2% p.a.
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Zahlen und Fakten

Multi Asset ohne erratisches Markttiming

140

Wertentwicklung seit Auflage
135

130

125 EAA Fund EUR AggressiveAllocation B Global

120 +27.4 %
115 Offizielle Peer Group:

EAA Fund EUR FlexibleAllocation B Global
110 +17.5 %

105
100

95
Performance 14.12.2020 bis 05.09.2025
90 Quelle: Morningstar Direct | Daten per 31.08.2025

Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten
Dez 2020 Jun 2021 Dez 2021 Jun 2022 Dez 2022 Jun 2023 Dez 2023 Jun 2024 Dez 2024 Jun 2025 keine Gewabhr fur kiinftige Entwicklungen .
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L

Zahlen und Fakten

Robuster Cash Flow und solide Bilanzen sind die besteDownside Protection :
Drawdown 2020:-17,5% vs.-28,9%

110
105
100 A~
95
o Wagner & Florack Unternehmerfonds |
-17,5%
85
. iISharesMSCI World ETF USDDist
-28,9%
75
FSE DAX TR EUR
70 -36,3%
65

Quelle: Morningstar Direct. Performance in Euro. Alle Angaben ohne
60 Gewahr. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewéahr

01.01.2020 15.01.2020 29.01.2020 12.02.2020 26.02.2020 11.03.2020 25.03.2020 fir zuktinftige Entwicklungen

37
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Zahlen und Fakten

Wertentwicklung 2018: Downside Protection : 0,0% vs.-4,3%

115

110
- :
105 L A -
,v;‘“ ”‘ﬂ' ud A Wagner & Florack Unternehmerfonds |
“n 0%

100

i M ,‘,gi r
™ Ay
45 ', ’g' iISharesMSCI World ETF USD Dist
/ -4.3%
90
85
FSE DAX TR EUR
80 -18,3%
75

Quelle: Morningstar Direct. Performance in Euro. Alle
Angaben ohne Gewahr. Wertentwicklungen der
70 Vergangenheit bieten keine Gewabhr flr zukinftige

31.12.2017 31.03.2018 30.06.2018 30.09.2018 31.12.2018 Entwicklungen

38
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Zahlen und Fakten

Rendite-Vola-Chart ———

Time Period: 01.06.2016 to 31.08.2025
Peer Group (5-95%): Funds - Europe/Africa/Asia - Global Large-Cap Blend Equity  Currency: Euro  Calculation Benchmark: MSCI World NR EUR

seit Strategieumsetzung 01.06.2016

12,0

10,0

8,0

6,0

4,0

2,0

Return

0,0
10,0 10,9 11,8 12,7 13,7 14,6 15,5

Std Dev

@ Wagner & Florack Unternehmerfds AMI I a EAA Fund Global Large-Cap Blend Equity

Source: Morningstar Direct
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Zahlen und Fakten WAGNER & FLORACK

Nachhaltigkeit
und langfristiger Unternehmenserfolg
gehen Hand in Hand

, , Abkirzungen zu nehmen ist kein Weg, um einen nachhaltigen
Wettbewerbsvorteil zu erzielen. Ein Unternehmen muss in die
Kernzutaten seiner Ertragskraft investieren: seine Mitarbeiter, die

Gesellschaft und die Umwelt.
Warren Buffett

Unser Investmentansatz:
Der Unternehmerfonds ist als Artikel 8 Produkt gemaf Offenlegungsverordnung (SFDR)
klassifiziert A« Tz Ko ~ -2a o JK [ 6IN|]|]IK° z! X °  Z-«T’ z




Fondsdaten

- UNTERNEHMERFUNDS

WAGNER & FLORACK

Auflagedatum

Anlageberater des Fonds

Kapitalverwaltungs -
gesellschaft

Depotbank

ISIN

WKN

Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergutung
Vertriebsstellenvergiitung
Performance Fee

TER

Mindestanlagesumme

Anteilsklasse |

08.10.2012/
Strategieumsetzung
01.06.2016

Anteilsklasse P

06.12.2018

Anteilsklasse V

01.07.2024

Wagner & Florack AG

Wagner & Florack AG

Wagner & Florack AG

Ampega Investment GmbH
(AMI)

Ampega Investment GmbH
(AMI)

Ampega Investment GmbH
(AMI)

Kreissparkasse Kadln

Kreissparkasse Koln

Kreissparkasse Kdln

DEOOOA1C4D48 DEOOOA2H9BB2 DEOOOA401EBO
Al1C4D4 A2H9BB A401EB

0% bis zu 5% 0%

1,00% p.a. 1,50% p.a. 0,8%

nein 0,7 % p.a. nein

nein nein nein

1,07% p.a. 1,57% p.a. 0,83%

nein nein 2.500.000 EUR

Top-Fondsboutiquen

Héchstnote fir
Wagner & Florack

ESG FUND RATING
RATED BY |SS ESG D>

) )

BOUTIQUEN

Gewinner der Kategorie
ANLEGERKOMMUNIKATION




UNTERNEHMERFONDS |

WAGNER & FLORACK

Zahlen und Fakten

Wertentwicklung / Volatilitdt / Sharpe Ratio

Morningstar Peer Group
EAA Fund EUR Flexible Allocation- Global

Performance  Performance p.a. Volatilitat Sharpe Ratio Performance  Performance p.a. Volatilitat Sharpe Ratio

3 Jahre
(31.08.2025)

Seit Aufl.
(15.12.2020)

YTD (31.08.2025) - 3,7% - - - 2,8% - -
YTD (05.09.2025) -2,3% - 3,2% -
2024 9,9% 8,8%

2023 14,8% 7,8%

2022 - 13,4% -12,8%

2021 20,8% 9,9%

13,9% 4,4% 7,5% 0,2 16,6% 5,2% 6,7% 0,6

30,0% 5,7% 9,1% 0,5 17,1% 3,4% 6,8%

Quelle: Morningstar Direct. Stand der Daten: 05.09.2025. Alle Angaben ohne Gewahr. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Entwicklungen.




UNTERNEHMERFONDS

WAGNER & FLORACK

Dominikus Wagner:

Mit dem Wagner &
Florack Unternehmerfonds flex
maochten wir auch
schwankungsaversererAnlegern
einen Zugang zu unserer
Investmentphilosophie
ermoglichen. Die
unternehmerische Analyse und
Bewertung von Firmen steht
auch beim Unternehmerfonds
flex im Fokus




UNTERNEHMERFONDS

WAGNER & FLORACK

Investmentphilosophie

Der Wagner & Florack Unternehmerfonds v X ist ein global ausgerichteter Multi -Asset-Fonds
und investiert in ein fokussiertes Portfolio aus Qualitatsaktien, Anleihen erstklassiger

Emittenten, Gold und Liquiditat:

‘ Gold
~8,1%

A Liquiditat / Anleihen
~22,4%

Unternehmensbeteiligungen
~ 69,6 %

Alle Angaben ohne Gewahr. Quelle: KVG. Stand der Daten31.08.2025




UNTERNEHMERFONDS

WAGNER & FLORACK

Portfoliostruktur Qualitats-Aktien (bezogenauf Gesamtaktienquote)

Gesundheit _ 13%
Payment-IT _ 10%
Luxusguter - 4%

Gebrauchsguter - 3%

Alle Angaben ohne Gewéahr. Quelle: KVG. Stand der Daten: 31.08.2025



UNTERNEHMERFONLS

Investmentphilosophie

Asset Allocation : Aktiv und flexibel, aber niemals erratisch

100%
’ Gold: 8,1%

90% Kasse:4.4%
80%
70% Anleihen: 18,0%
60%
50%
40% _
Aktien; 69,6%
30%
20%

10%

0%
Dez 2020 Jun 2021 Dez 2021 Jun 2022 Dez 2022 Jun 2023 Dez 2023 Jun 2024 Dez 2024 Jun 2025
Alle Angaben ohne Gewahr. Quelle: KVG.

Stand der Daten: 31.08.2025
m Aktien ® Anleihen m Kasse ® Gold




Fondsdaten

- UNTERNEHMERFONDS FLEX

WAGNER & FLORACK

Anteilsklasse |

Auflagedatum 14.12.2020

Anteilsklasse C
14.12.2020

Anteilsklasse P

14.12.2020

Anlageberater des Fonds: Wagner & Florack AG

Wagner & Florack AG

Wagner & Florack AG

Kapitalverwaltungsgesellschaft Ampega Investment GmbH (AMI)

Ampega Investment GmbH (AMI)

Ampega Investment GmbH (AMI)

Kreissparkasse Koln

Depotbank Kreissparkasse Koln Kreissparkasse Koln

ISIN DEOOOA2P23K5 DEOOOA2P23M1 DEOOOA2P23L3

WKN A2P23K A2P23M A2P23L

Ausgabeaufschlag 0% 0% bis zu 5%

Verwaltungsvergutung 0,50% p.a. 0,90% p.a. 1,0% p.a.

Vertriebsstellenvergttung nein nein ja, 0,7% p.a.

Performance Fee 10% p.a. mit High-Watermark -Regelung  nein 15% p.a. mit High-Watermark -Regelung
TER 0,65% p.a. 1,03% p.a. 1,12% p.a.

Mindestanlagesumme 1.000.000,- R 500,- R 500,- R




UNTERNERMERFONDS

Uber uns ' WAGNER & FLORACK

Was uns ausmacht ...




UNTERNERMERFONDS

Uber uns ' WAGNER & FLORACK

Transparente Kommunikation




UNTERNEHMERFONDS

Rechtliches WAGNER & FLORACK

Rechtliche Hinweise

Dies ist eine Marketingunterlage. Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten unterbreitet. Dieses
Dokument stellt keine Anlageberatung dar. Die vollstandigen Angaben des Fonds sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen, erganaiurch den jeweiligen letzten gepriiften Jahresbericht und den

jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt. Diese Unterlagen stedin die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten
Unterlagen sowie das Basisinformationsblatt (KID) erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache bei der jeweiligen Verwaltungsgsellschaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle sowie

von den jeweiligen Vertretern in den Landern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fiir zukiinftige Entwickl ungen. Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht

garantiert. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft wereh, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulassig ist. In der Veroffentlichung zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Der Vdasser oder dessen Gesellschaft tibernimmt keinerlei Haftung fir
die Verwendung dieser Veroffentlichung oder deren Inhalt. Diese Veréffentlichung unterliegt Urheber -, Marken- und gewerblichen Schutzrechten. Eine Vervielfaltigung, Verbreitung, Bereithaltung

zum Abruf oder Online-Zugéanglichmachung der Veroffentlichung ganz oder teilweise, in veranderter oder unveranderter Form ist nur nach vorheriger schriftlicher Zustimmung von Wagner &

Florack zulassig.

Rating: ESGFund Rating 2025.

Impressum:
. Registergericht: Amtsgericht Bonn

Wagner & Florack Vermdgensverwaltung AG Registernummer: HRB 18797
Mildred -ScheelStraRe 1 ’
S el BaFin-Nr.: 124378
Tel.: +49 228 94 59 58 6 0
e T49 ZZE A B BE D Zustandige Aufsichtsbehdrde: Bundesanstalt fur
Web: www wagner-florack.de Finanzdienstleistungsaufsicht

i . i . i i Marie-Curie-StralRe 24 B28, 60439 Frankfurt, Deutschland
Vorstand: Bank- und Dipl.-Kfm. Dominikus Wagner, Dipl.-Kfm. Christian Florack, Martin Mansi Graurheindorfer Str. 108. 53117 Bonn. Deutschland
Aufsichtsrat: Prof. Dr. Tobias Amely, Heinrich Philipp Becker, Adrian Peter Hurler ’ '
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