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Rechtliche Hinweise

Die Martagon Family Office AG (MFO) ist Anlageberater des MARTAGON Solid Plus. Die Verwaltung des Fonds obliegt der Ampega Investment GmbH als 

Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Martagon Family Office AG handelt im Rahmen dieser Präsentation nicht als Kapitalverwaltungsgesellschaft des Fonds. 

Diese Präsentation dient ausschließlich Informationszwecken und stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen 

dar. Sie ersetzt keine individuelle Anlage-, Rechts- oder Steuerberatung. Die geäußerten Meinungen spiegeln die aktuelle Einschätzung der Martagon Family 

Office AG (MFO) zum Zeitpunkt der Erstellung wider und können sich ohne vorherige Ankündigung ändern.

Jedes Investment in Investmentfonds ist mit Risiken verbunden. Die historische Wertentwicklung (Performance) ist kein verlässlicher Indikator für die 

zukünftige Wertentwicklung. Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert. 

Die in dieser Präsentation enthaltenen Informationen stammen aus Quellen, die MFO für zuverlässig hält. Eine Garantie oder Haftung für die Richtigkeit, 

Vollständigkeit, Aktualität oder Angemessenheit dieser Daten und Informationen wird jedoch weder ausdrücklich noch stillschweigend von der MFO, der 

Ampega oder deren Organen und Mitarbeitern übernommen. Jegliche Haftung für Schäden, die direkt oder indirekt aus der Verwendung dieser Präsentation 

entstehen, wird – soweit gesetzlich zulässig – ausgeschlossen.

Grundlage für den Erwerb von Fondsanteilen sind die aktuellen Verkaufsunterlagen (der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen / PRIIPs-

KID, der letzte Jahresbericht und, falls dieser älter als acht Monate ist, der jüngste Halbjahresbericht). Diese Unterlagen sind kostenlos unter www.ampega.de 

erhältlich.
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▪ Investiert aktiennah & ist im Vergleich zum Aktienmarkt defensiver 

ausgerichtet

▪ Betreibt Aktienbewirtschaftung ausschließlich in den Aktienindizes 

DAX & Euro Stoxx 50 (keine Einzelwerte)

▪ Hat als zentrale Steuerungsgröße das Portfolio-Delta (Aktienquote)

▪ Steuert seine Aktienquote aktiv in Abhängigkeit vom Reifegrad im 

Anlagezyklus zwischen 0 und 100%

▪ Erlaubt keine Hebelwirkung & kein negatives Aktienengagement

▪ Ist langfristiger Profiteur von Volatilität durch kontinuierliche 

Verkäufe von Aktienindexoptionen

▪ Hat keine weiteren Kontrahenten Risiken neben den klassischen 

Kreditrisiken auf der Anleihen Seite (sog. Collateral)

▪ Enthält keine Fremdwährungsrisiken

Der Martagon Solid Plus
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Quelle: Hedgeye.com

Keine Angst vor Volatilität
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Was ist Volatilität?

▪ Maß für Schwankungsbreite

▪ Schwankung um den Mittelwert

▪ Hohe Volatilität bedeutet hohe Kursausschläge

▪ Wichtig: Rückwärtsbetrachtung!
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Quelle: eigene Berechnung
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VDAX - Der Blick in den Rückspiegel

Quelle: Bloomberg, per 31.08.2026

Mittelwert: 22,7%

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung
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Die realisierte Volatilität wird abgebildet über den VDAX. Die implizite Volatilität berechnet sich aus DAX-Optionen mit einer Moneyness 
von 80%, je zur Hälfte mit einer Laufzeit von 3 bzw. 6 Monaten, auf Basis wöchentlicher Datenpunkte

▪ Die Volatilität (realisiert = 

tatsächliches Risiko) ist die 

Wertschwankung einer Anlage 

▪ Die Risikoerwartung (= implizite 

Volatilität) ist im Durchschnitt höher 

als die tatsächlich realisierte bzw. 

eintretende Volatilität

▪ Die Marktteilnehmer erwarten 

höhere Schwankungen und sind 

bereit, für die Absicherung höhere 

Preise zu zahlen (= Prämie)
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Das Marktphänomen nutzen

Die Volatilitätsprämie als langfristig 

strukturelle Renditequelle

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung
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Der Fonds als Profiteur

Quelle: KVG, Bloomberg, Refinitiv, eigene Berechnung, per 31.08.2026

Fondsdelta: 16,3%
(= ökonomische Aktienquote)

Martagon Solid Plus

Basisportfolio Aktienengagement

Anleihen und Liquidität Aktien-ETF Derivate

International breit

diversifiziertes Portfolio mit

sehr guter Bonität als

Collateral für das 

Derivateportfolio

Liquide ETFs auf die beiden

Indizes DAX und Euro Stoxx 

50 zur Generierung von 

Delta 1 Marktteilhabe

Börsengehandelte Short 

Optionen

(= Prämieneinnahme) auf 

die beiden Indizes DAX und 

Euro Stoxx 50

Aktien: 
9,0%

Renten 
& Cash: 
91,5%

Derivate: 
-0,5%

Physische Gewichtung

Ökonomische Wirkung

ETF: 
9,0%

Optionen: 
7,3%

Renten 
& Cash: 
83,7%

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung
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Resilienz in Stressphasen

Weniger Downside, schnellere Erholung – Beispiel 1

Maximaler Verlust

Tage bis zur Erholung
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Kapitalmarktumfeld

▪ Handelskrieg USA / China

▪ Abkühlung des globalen 

Wirtschaftswachstums

▪ Zinspolitik der US-Notenbank 

(Zinserhöhung und QT)

Martagon Solid Plus I 50% DAX / 50% Euro STOXX 50

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung
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Resilienz in Stressphasen

Weniger Downside, schnellere Erholung – Beispiel 2

Maximaler Verlust

Tage bis zur Erholung
Kapitalmarktumfeld

▪ Liberation Day

▪ Zuvor Drohungen um Zollpolitik

▪ Einbruch des Tech-Sektors sowie 

Rezessionsängste

Martagon Solid Plus I 50% DAX / 50% Euro STOXX 50
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-16%
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Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen
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Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung
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Quelle: eigene Berechnungen, Daten der KVG, Bloomberg, Daten per 31.08.2026

Kennzahlen zum aktuellen Portfolio

Korrelation über 5 Jahre

zum DAX Index 0,581

zum Euro Stoxx 50 NR Index 0,593

Zusatzinformationen zum Portfolio

Ø RLZ der Optionsserien 108 Tage

Total worst case 99,4%

Ø Strike Preis DAX-Optionen 21.383

Ø Strike Preis Euro Stoxx50-Optionen 5.144
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MARTAGON Solid Plus I (a) DAX

Volatilität 260 Tage

RISIKOSTATISTIK DER I-Tranche (5 Jahre)

Höchster Monatsgewinn 7,70%

Höchster Monatsverlust -5,52%

Anteil positiver Monate 73%

Sharpe Ratio Fonds 0,67

Sharpe Ratio E50 NR 0,71

1) Einfacher Durchschnitt, keine Volumensgewichtung  2) Wöchentliche Korrelation

Aktienengagement / Delta

Physisches Aktienengagement /ETF 9,0%

Synthetisches Aktienengagement / Optionen 7,3%

Gesamtes Aktienengagement / Delta 16,3%

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung
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Risikomanagement im Investmentprozess
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▪ Kein Kontrahentenrisiko auf der Optionsseite dank 
Einsatz von leerverkauften Puts bzw. Calls

▪ Konsequentes Schließen von Bestandsserien zur 
Minimierung von Downside-Risiken

▪ Strenges Monitoring und Steuerung der „Griechen“ 
(Delta, Gamma, Vega etc.)

▪ Keinerlei Hebel und keine Minuspositionen!
 Harte Risikoregeln:  

 (1) Portfolio-Delta mindestens 0% 
 (2) Maximal 100% Bewirtschaftung („total worst case“) Aktive Worst-Case-Steuerung

Intern: Risikosteuerung des Fondsmanagements

Extern: Risikocontrolling der KVG

▪ Tägliche Risikomessung und -steuerung mit 
Eskalationsprozessen (VaR-basiert)

▪ Konstante Positions- und Limitüberwachung im 
Tradinggeschäft
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Martagon Solid Plus DAX Euro Stoxx 50 NR

Maximum Draw Down unterstreicht Vorteilhaftigkeit

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen, Daten per 31.08.2026

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung
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Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen, Daten per 31.08.2026

Das Basisportfolio als Collateral

Anzahl Positionen 81

Rendite 2,91%

Mod. Duration 1,51

Ø Spread 14

Ø WARF (worst of) 26

Ø Rating AA

Anteil Green Bonds 9,33%

Anteil Social Bonds 1,51%

Anteil Susta. Bonds 2,56%

Rahmendaten SektorenEmittentendomizil

Rating

Das Basisportfolio enthält neben einem breit 
diversifizierten und mit sehr guter 
durchschnittlicher Bonität ausgestatteten 
erstklassigen Anleiheportfolio zusätzlich eine 
strategische Cashposition.

AAA
41,9%

AA
39,5%

A
18,6%

Government 27,4%

Covered 21,0%

Financial* 16,0%

Gov-related 12,6%

Consumer, Non-cyclical 6,5%

Industrial 6,4%

Communications 2,5%

Energy 2,5%

Consumer, Cyclical 2,0%

Technology 1,5%

Utilities 1,5%

* Anteil Insurance Comp.: 1,0%

AT 2,0%

AU 3,0%

CA 1,0%

CH 1,0%

DE 38,0%

DK 2,4%

FI 1,5%

FR 8,5%

GB 2,5%

JP 3,1%

LU 2,5%

NL 7,5%

NO 4,4%

NZ 4,5%

SE 2,0%

SNAT 7,6%

US 8,5%

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung
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Wertentwicklung seit Fondsauflegung (I-Tranche)

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnung, indexiert auf 100 zum Startdatum 22.10.2007, per 31.08.2026

2026 2025 2024 2023 2022 2021 3y 5y seit Start

Fonds 3,53% 6,45% 6,30% 10,40% -0,79% 4,78% 21,49% 28,95% 107,30%

DAX 7,22% 23,01% 18,85% 20,31% -12,35% 15,79% 64,66% 65,82% 236,86%

E50 NR 12,88% 21,20% 11,01% 22,23% -9,49% 23,34% 60,26% 72,75% 148,68%
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Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen, per 31.08.2011 bis 31.08.2026, monatliches Rebalancing

Outperformance gegenüber klassischen Mischportfolios
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Martagon Solid Plus -I- DAX ETF Euro Stoxx50 ETF 60/40 Portf. 70/30 Portf.

10,4% p.a.

10,1% p.a.

4,3% p.a.

5,2% p.a.

6,2% p.a.

15 Jahre Wertentwicklung im Vergleich, indexiert auf 100

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung
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Auf einen Blick

Aufgrund seiner antizyklischen Philosophie liefert der Fonds grundsätzlich…

▪ eine angemessene Partizipation in steigenden Märkten

▪ eine Pufferung im schwachen Marktumfeld mit anschließend guter Recovery

▪ einen deutlichen Mehrwert in Seitwärtsphasen durch Prämieneinnahme

Im Gesamtportfoliokontext bietet das Investment…

▪ aktiennahe Renditen

▪ eine niedrigere Volatilität und vorteilhaftes Maximum Drawdown (MDD)
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Informationen zum Fonds (Verkaufsprospekt, Wesentliche Anlegerinformationen gem. KAGB, steuerliche Daten, Fondspreise) 
können Sie jederzeit im Internet unter https://www.ampega.de/publikumsfonds/fonduebersicht abrufen.

Fondsdaten und Anteilsklassen

Anlageberater des Fonds

Fondsgesellschaft

Verwahrstelle

Geschäftsjahr

Ertragsverwendung

Zeichnung/Rückgabe

Cut off

Fondsvolumen

Anteilklasse I (a) P (a)

ISIN / WKN DE000A0M1U41 / A0M1U4 DE000A411PH2 / A411PH

Bloomberg / Refinitiv OPSLPLS GR Equity / A0M1U4X.DX MARSPIN GR Equity / A411PHX.DX

Auflage Anteilklasse 22.10.2007 03.11.2025

Performancegebühr

Ausgabeaufschlag bis zu 1,00% bis zu 3,00%

Verwaltungsvergütung 0,57% 1,07%

Total Expense Ratio (TER) 0,64% p.a. ***

Mindestanlage EUR 100.000 keine

Vertriebszulassung DE, CH (only Qual i fied Investor) DE

keine

Martagon Family Office AG

Ampega Investment GmbH

Kreissparkasse Köln

01.06. - 31.05.

ausschüttend

täglich

10:30 Uhr, für Folgetag mit Valuta T+2

EUR 231,1 Mio
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Stabiler Teamansatz im Fondsmanagement

Markus Strittmatter

▪ Verantwortet das taktische Management im Martagon Solid Plus (Options- & Volatilitätsmanagement)

▪ Mehr als 35 Jahre Erfahrung im Investmentgeschäft

▪ Vorher als Portfolio Manager bei der Dresdner Bank, Sal. Oppenheim und dem Landert Family Office tätig

Stefan Watzka

▪ Verantwortlich für das Rentenportfolio (Collateral)

▪ 29 Jahre internationale Erfahrung im Investmentgeschäft

▪ Vorher als Portfolio Manager bei der Dresdner Bank, Sal. Oppenheim, bei UBS & der Bank Vontobel

Niklas Borrelli

▪ Markt- und Datenanalyst, Handel

▪ 6 Jahre Erfahrung in der Finanzbranche

▪ Vorherige Stationen bei LBBW Asset Management, PwC und Commerzbank
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▪ Unabhängiger Asset Manager mit Lizenz & unter Aufsicht der BaFin

▪ Seit Gründung 2014 im Besitz einer mittelständischen 

Unternehmerfamilie & führt deren Family Office

▪ Kernkompetenz: individuelles Portfolio Management, 

Fondsmanagement & Family Office Lösungen

▪ Verfolgt eigene Investmentphilosophie, eigenständige 

Investmentstrategie mit aktiven Managementansatz sowie 

unabhängige Anlagemeinung

▪ Team von 5 Portfoliomanagern mit verschiedenen Spezialisierungen 

& langjähriger Erfahrung in Handel & Vermögensverwaltung

▪ Setzt im individuellen Portfoliomanagement Aktien- 

Discountstrukturen als eigene Anlageklasse ein & verwaltet eigenen 

Publikumsfonds

Steckbrief Martagon Family Office AG
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Kontakt

Martagon Family Office AG

Martin-Luther-Str. 69

71636 Ludwigsburg

office@martagon-fo.de

Büro          +49 (7141) 23 98 44 00

Telefax      +49 (7141) 23 98 44 01

Rechtlicher Hinweis

© Copyright

Dieses Werk ist urheberrechtlich geschützt. Die dadurch begründeten Rechte, insbesondere die der

Übersetzung, des Nachdrucks, des Vortrags, der Entnahme von Abbildungen und Tabellen, der

Funksendung, der Mikroverfilmung oder der Vervielfältigung auf anderen Wegen und der Speicherung

in Datenverarbeitungsanlagen, bleiben, auch bei nur auszugsweiser Verwertung, vorbehalten. Eine

Vervielfältigung dieses Werkes oder von Teilen dieses Werkes ist auch im Einzelfall nur in den Grenzen

der gesetzlichen Bestimmungen des Urheberrechts zulässig.

Haftungsausschluss

Die Informationen in dieser Publikation wurden aus Daten erarbeitet, von deren Richtigkeit

ausgegangen wurden. Wir übernehmen jedoch weder Haftung noch irgend eine Garantie. Die

Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf

von Wertpapieren verstanden werden. Die in der Publikation gemachten Aussagen können ohne

Vorankündigung geändert werden.

Hinweis

Einige der in dieser Präsentation verwendeten exemplarischen Abbildungen und Grafiken wurden 

mithilfe generativer KI erstellt.
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