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Stolpersteine & Performance-
Bremsen in Fixed Income 
systematisch umgehen



Beständigkeit.
50+ Jahre Rentenexpertise

Ampega Rendite
einer der ältesten existierenden dt. Rentenfonds



Beständigkeit.
Track Record seit 1970
Resilienz.
Durch jede Krise

Unsere DNA
Konsequentes Risikomanagement

Börsencrash USA

Dotcom-Krise

Finanzkrise

Bretton Woods

Eurokrise
COVID Pandemie

1987 2000 20081973 2010 2020



Beständigkeit.
Track Record seit 1970
Performance.
Stabiler Wertzuwachs

Unsere Erfolgsbilanz
5,6% Total Return bei 3% Vola p.a.

Ampega Rendite Rentenfonds (log scale; nach Kosten)
Deutscher Aktienindex  (log scale); Total Return seit 1970 rd. 7,0 % p.a.

1970 2025



5 Stolpersteine 
(und 5 Lösungen diese zu umgehen)



#1 Zyklisch handeln
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Markteilnehmer handeln zyklisch

Quelle: Bloomberg



Lösung  Stolperstein #1 | Kurzfristiger Top-Down View
Marktgremium ermöglicht marktnahe & agile Positionierung 

Hausmeinung
12 – 18 Monate
Cross-Asset

TAA-Matrix
3-6 Monate
Liquide Assets

Marktnarrative
1 Monat
Liquide Assets

Investment 
Komitee

Langfrist

TAA-
Ausschuss

Mittelfrist

Markt-
Gremium

Kurzfrist



#2 Rating 
Autopilot
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Rating Downgrade <> Verkaufssignal
SES I- Spread-Verlauf innerhalb der Downgrade-Periode (SESGFP 5 ½ 09/12/54 Corp)

Moodys 
Downgrade

bps

Quelle: Bloomberg  



In-House Expertise
75% Iboxx-Abdeckung durch 20 hochqualifizierte Analyst:innen

Robuste Methoden
360° Bottom-Up Analyse für 100% unserer Investitionen

Risikokontrolle
BaFin-konforme Qualitätssicherung nach CRA III

Globale Abdeckung
750 internationale Emittenten in der Coverage

Lösung Stolperstein #2 | Stringente fundamentale Analyse

247 Emittenten 385 Emittenten 120 Emittenten

Transparente & unabhängige Bottom-Up Analyse – seit 2008



No-Default Strategie
Klarer Schutz vor Verschlechterungen der Kreditqualität
Frühzeitige Implementierung präventiver Maßnahmen

Upgrades zu Downgrades
Renditeopportunitäten durch Upgraderealisierung nutzen
Portfolio-Ratio übertrifft Rating-Drift von Moody‘s

Lösung Stolperstein II | Nachweislich robuster Prozess

Defaults: 0

Rating-Drift: 1,8*

* Rating-Drift: Ratio Upgrade zu Downgrades seit 2012 für Referenz Credit-Portfolio. Rating-Drift @ Moody‘s liegt bei 1.1 in der Periode

Ampega | Rentenexpertise 31.01.202612



#3 Trading Kosten



Bid-Ask Spreads können Performance belasten 

Trading Kosten

Quelle: Ampega. Liquides IG EUR corps + fins Universum ohne Hybrids. Bid-Ask in Cents

Carl Friedrich von Siemens | EUR-Government Bonds14
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Bid-Ask Quant-Model zur Entscheidungsoptimierung hebeln

Lösung Stolperstein #3 | Quantitative Methoden einbinden

Quelle: Ampega. Analyse Broad-Index nach Bid-Ask Spread und Liquidität. 
Carl Friedrich von Siemens | EUR-Government Bonds15



Lösung Stolperstein #3 | Auf Tier 1 Asset Manager setzen
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TX-Gruppe

Externe Kunden

Stand 31.12.2025

Standing der Talanx Group hebeln - sowohl in Neuemissionen als auch für Sekundärgeschäfte

Ampega | Unternehmenspräsentation16 Stand 31.12.2025

194

Mrd. €



#4 Kognitive 
Verzerrungen 



Wenn Denkfehler Investmententscheidungen beeinflussen

18 28.05.2026Ampega | Intro Meeting

xxx

28.05.2026Ampega | Rentenexpertise18



Lösung Stolperstein #4 | KI komplementär integrieren

DataData

Machine Learning
Quantamental Investing hebeln

Systematische Marktsignale
Factor Investing

Finanztheorie
Bottom Up & Top Down Analyse

Das Qualitative quantifizieren

Textual Analytics - Sentiments



#5 Naive 
Portfolio-
konstruktion (ETF)



Strategie-Vorschlag I

− Investition in USD High Yield
− Selektion erfolgt gemäß Auswahl der Top Picks (Value Ansatz)
− Annual return > 5%
− Sharpe > 0,4
− Kumulierter Excess Return* seit 2010 = 135%
− Outperformance von 66% zur Benchmark seit 2010 

* Excess Return: Ertrag exklusive Basiszins-Ertrag



Cumulative Portfolio vs Benchmark Return – ohne Optimierung

Strategie Vorschlag I  | Tail-Risiken im Blick behalten

Quelle: Ampega
USD High Yield. Excess Return (exkl. Basiszins-Ertrag)
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TOP
PICKS

KIOPTIMIERTES
PORTFOLIO

23 28.05.2026

Lösung Stolperstein #5 | Optimierter Strategie-Vorschlag

28.05.202623



Lösung Stolperstein #5 | Portfolios gezielt optimieren

Quelle: Ampega
USD High Yield. Excess Return (exkl. Zins-Ertrag)

Cumulative Portfolio vs Benchmark Return – mit Optimierung
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Zusammenfassung
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Unser Anspruch – nachhaltig besser sein

Starke Leistungsbilanz unserer Rentenstrategien

Stellung im Wettbewerb*²
95,2% unserer Fonds outperformen ihre Benchmark auf 3-Jahressicht
86 % unserer Fonds haben mindestens 4 Sterne bei Morningstar
0% unserer Fonds sind unterdurchschnittlich

*Per 31.12.2025
*²Gilt für unsere Publikumsfonds (Artikel 8+ kennzeichnet Finanzprodukte, die ökologische und/oder soziale Merkmale fördern und bestimmte 
Mindeststandards der nachhaltigen Investition erfüllen müssen)
Quelle: Ampega; basiert auf von Ampega verwalteten Portfolios mit einer mind. 3-jährigen Historie. Zu den Vermögenswerten gehören 
Publikumsfonds, Spezialfonds Konzern und konzernfremde Kunden. 
Die Performance (nach Kosten) der jeweiligen Mandate wurde stets mit der primären Benchmark des Portfolios verglichen. 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie oder ein zuverlässiger Indikator für künftige Ergebnisse

95,2%
Outperformance*



Danke -

Fragen? Gerne!



Annex



01 02 03 04
Top Down Fundamental Quantitativ Aktiv

Bausteine der Portfoliobildung

Strategie und Taktik Analystenempfehlung Modelle & KI Expertise & Evaluation

Carl Friedrich von Siemens | EUR-Government Bonds34



Wir setzen auf fundierte 
Investmententscheidungen

Prognose

Durch Top-Down-Analysen, 
Emittentenbewertung und 

quantitative Modelle

Effektivität

Wir übersetzen Signale 
zielsicher in Positionen

Durch Erfahrung, Markt-
gespür und Methoden zur 
Bewertung & Priorisierung

Entschlossen handeln, Alpha erzielen

Aktiv

Effizienz

Wir nutzen konsequent 
unseren Marktzugang

Durch im Konzern 
optimierte Prozesse für eine 

präzise Umsetzung 

Kontinuität

Wir handeln täglich mit 
aktivem Blick auf Chancen

Durch ununterbrochene 
Wachsamkeit & Fokus auf 

Opportunitäten

Carl Friedrich von Siemens | EUR-Government Bonds35
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