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Dr. Peterreins Portfolio Consulting GmbH

> Dr. Dr. Hannes Peterreins
> Risikomanagement Allianz
> 1999 Griindung der GmbH
» 2007 Ampega Balanced 3
> Performance: ca. 28% ytd
> Volumen: 102,0 Mio. Euro

» Jochen Cassel
> 1997 Dresdner Bank
> 2006 Dr.Peterreins Portfolio Consulting




Risiken
> Preisschwankungen der Rohstoffe (Gold, Silber, Kupfer, ...)

> Explorationsrisiken (neue Ressourcen finden, Beendigung von
Projekten)

» Betriebsrisiken (Kostentiberschreitungen, Unfille,
Umweltrisiken)

» Kapitalbedarf (hohe Investitionen notig, Verschuldung erhoht
Zinskosten)

> Betriebsspezifische Risiken (Untertagebau, Arbeitskampfe,...)
> Regulatorik (Umweltauflagen, Genehmigungsdauer,...)
> Aktienbewertung (hohe Volatilitat, schnelle Kursanderungen)




Risiken
> Dividendenrisiko (abhangig von Cash Flow, unregelmaBige
Zahlung)

> Reserve- und Ressourcenrisiken (sinkende geschétzte Vorréte,
Reserve Downgrade)

> \Z/\(j{[ts)chaftshemmnisse (Steuern, Kontingente, Sanktionen,
olle

> Politische Risiken (Instabilitdaten, Korruption, Regulierung, ...)
» Zinssensitivitat

» USD-Sensitivitat

> Einzelwertrisiko vs ETF-/Fondslosung




Risiko-Management

> PositionsgroRe / Exposure-Restriktionen

> Absicherung (Stop-Loss-Limits, FW-Absicherung, Vola-
Steuerung)

» Trading-Orientierung vs Buy-and-Hold-Strategie

> Einbettung in Gesamtportfolio (FW-Quoten, Vola-Steuerung)
> Diversifikation (geografische Standorte, explorierte Metalle)
» Sensitivitatsanalysen

» Fundamentale Kennzahlen (KGV, KBV, Verschuldung,...)

> Peer-Group-Analyse




Chancen

» Steigende Rohstoffpreise erhohen Gewinne und CashFlow
> Kostenreduktion durch effiziente Produktion
» Diversifikation uber unterschiedliche Metalle verbessert Stabilitat

» Zinssensitivitat: Fallende Zinsen
(Opportunitdtskosten/Refinanzierung)

> USD-Sensitivitat: Abwertung USD (Vorteile auf der Angebotsseite /
bei der Refinanzierung)

v

Hebelwirkung (bei steigenden Edelmetallpreise bzw. sinkenden
Kosten)

» Event-Driven-Opportunitdten (Mergers, Ubernahmen)
>, Trump-Faktor”




CASE-STUDY
FRESNILLO

Sitz: Mexiko

Vorw. in Mexiko tatig
Silber und Gold

KGV: 21,91

Div.-Rendite: 3,7%

Gold: 500-600.000 Unzen
Silber: 50-60 Mio. Unzen
GroBter Silber-Produzent

— FRESNLLOPLC  DL-,50 (EUR) (TRADE) [%]
— GOLD XAUEUR SPOT RATE (ELR) (FXVWD) [%]
— EURIUSD SPOT RATE(USD) (FX) [%]
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BARRICK MINING
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Sitz: Kanada
Globale Prasenz
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KGV: 15,7
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Vielen Dank
fur
lhre Aufmerksamkeit

Disclaimer: Diese Informationen stellen kelne Anlageberatung keine sonstlge Empfehlun und keln Angebot
zum Kauf von Wertpapieren oder zur Vornahme Destimmter Investitionen dar. Dies gilt auch dann, wenn
einzelne Wertpapiere erwahnt_werden. Eine auf die individuellen Verhaltnisse des Anlegers abgestellte,
anleger- und objektorientierte Beratung kann hierdurch nicht ersetzt werden. Flr eine individuelle Beratun

setzen Sie SICh bitte mit |hrem zus andl en Betreuer. Inhalt und Struktur dieser Prasentation sin

urheberrechtlich _I_geschutzt Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die
Verwendung von Texten, Textteilen oder Blldmaterlal bedarf der vorherigen Zustimmung.
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