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Scope Fund Analysis bewertet den von Ampega Investment GmbH aufgelegten Fonds
»terrAssisi Aktien“ als Top-Fonds mit B (,,gut”). Der Fonds investiert weltweit in Aktien
von Unternehmen, die neben 6konomischen auch Umwelt- und Sozialkriterien in ihre
Firmenstrategie einbeziehen. Grundlage dieser Auswahl ist das Nachhaltigkeitsuniversum
des Analysehauses ISS ESG. Einen zusétzlichen ethischen Filter stellen die Grundséatze
des Franziskanerordens dar.

Fonds im Uberblick per 28.02.2025

Peergroup

Volumen Total Auflage-
in Euro Expense jahr*
Mio. Ratio*

Aktien
Nachhaltigkeit/
Ethik Welt

terrAssisi Aktien 1.562,3 1,35% 2009

* Der relevante Track Record lauft seit Konzeptumstellung am 01.05.2009.

Bewertung

Die Tabelle liefert eine Ubersicht der Bewertung fiir die einzelnen Hauptindikatoren. Sie bilden
die Grundlage fiir das Gesamtrating.

Scope Rating im Uberblick

Performance- Risiko- Gesamtratin
Indikatoren Indikatoren 9

Zum Bewertungsstichtag 28.02.2025 verfuigt der untersuchte Fonds bereits tUber einen Track
Record von 190 Monaten. Daher flieRen in die Gesamtbewertung auch die Ergebnisse der
guantitativen Bewertung mit einer Gewichtung von 60% ein.

Ausgewadhlte Aspekte zum Qualitativen Rating

Stabilitat Kontinuitat Stabilitat
Unternehmensstruktur Fondsmanagement Investmentprozess

Sehr gut

Volatilitat aus der
Investmentprozess-
gestaltung

Sehr gut Sehr gut Gut

Scope bewertet die Stabilitat der Unternehmensstruktur von Ampega Investment GmbH mit ,sehr
gut’. Die Kontinuitdt des Fondsmanagements wird von Scope ebenfalls mit ,sehr gut®
eingeschatzt. Die ,Stabilitdt des Investmentprozesses wird mit ,sehr gut” bewertet - der
Investmentprozess ist sehr effizient gestaltet und von der Investmentphilosophie bis zur
Portfoliokonstruktion konsequent und nachvollziehbar aufgebaut. Das Risikomanagement ist
integraler Bestandteil des Investmentprozesses. Die LVolatilitat aus der
Investmentprozessgestaltung“ werden als ein Bestandteil des Risikomanagements mit ,gut*
bewertet.
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Unternehmen

Ampega Investment GmbH, Koln, gehoért zu den Vermogensverwaltungsgesellschaften im Talanx-
Konzern, dem drittgro3ten Versicherungskonzern und folglich einem der groften
bankenunabhéngigen Asset Managern in Deutschland.

Gegrundet wurde der auf die Verwaltung von Investmentvermdgen spezialisierte Asset Manager
im Jahr 2000. Ampega blickt mittlerweile auf eine Historie von nunmehr 25 Jahren zuriick. Ampega
managte per Ende Juni 2024 rund EUR 181,3 Mrd. Assets fiir iberwiegend institutionelle Kunden.
Das Produktangebot erstreckt sich Uber alle Assetklassen. Ampega bietet ESG-Filterkriterien in
verschiedenen Stufen (orientiert an individuellen Kundenwiinschen) an. Basis fir die
unterschiedlichen Auspragungen sind Daten der ESG Analysehauser Sustainalytics und ISS ESG.

Die Ampega Investment GmbH kann insbesondere durch die stabilisierende
Konzernzugehdrigkeit und die solide und breite Produktpalette iberzeugen.

Investment Team

Der Fonds wird seit Mai 2009 hauptverantwortlich von Herrn Sebastian Riefe verwaltet. Herr
Riefe ist seit 2007 als Portfolio Manager im Bereich Equity & Multi Asset innerhalb der Ampega
Asset Management GmbH tatig. Er ist verantwortlich fir die Bereiche Nachhaltigkeit und
Dividendenstrategien. Neben Publikumsfonds, wie dem terrAssisi Aktien und dem Ampega
AmerikaPlus Aktienfonds, managt Herr Riefe Spezialfonds fur institutionelle Kunden. Herr Riefe
studierte nach seiner Ausbildung zum Bankkaufmann Betriebswirtschaftslehre an der
Universitat Hamburg. Seit 2009 fuhrt er die Titel CEFA und CIIA.

Als Stellvertreter fur den Fonds steht Herr Michael Nowicki mit einer Investmenterfahrung von
27 Jahren zur Verfigung. Herr Nowicki ist Diplom Kaufmann und CFA Charterholder. Das Team
Equity & Multi Asset ergdnzen daneben Daniel Happ, seit April 2024 Teamleiter, und der
Portfolio Manager Marius Brunsbach. Dr. Martin Jaron ist Leiter des Gesamtbereichs liquide
Assets. Eine Stellvertretung oder Ubernahme der Managementverantwortung durch andere
Teammitglieder ist nach Ansicht von Scope daher nahezu reibungslos mdglich.

Ferner stehen seit 2022 zwei ESG-Experten dem Investment Team zur Verfugung. Sie
unterstitzen das gesamte Portfoliomanagement durch ESG-Analysen und bei der
Weiterentwicklung einer proprietaren ESG-Score.

Die bisherige Laufbahn und das Ausbildungsniveau des Managementteams passen insgesamt
gut zu dem gemanagten Produkt.

Investmentansatz, Research und Portfolio

Der terrAssisi Aktien Fonds investiert weltweit in Aktien von Unternehmen, die neben
6konomischen auch Umwelt- und Sozialkriterien in ihre Firmenstrategie einbeziehen. Grundlage
dieser Auswahl ist das Nachhaltigkeitsuniversum des unabhéngigen Analysehauses ISS ESG.
Es werden nur Unternehmen bei der Selektion beriicksichtigt, die den ISS ESG Prime Status
(vergleichbar mit einem Best-in-Class-Ansatz, erganzt durch sektorspezifische Schwellenwerte)
erfullen. Ferner stellen die Grundséatze des Franziskanerordens einen zuséatzlichen ethischen
Filter dar. Ein Teil der Managementvergitung geht an das Hilfswerk ,Franziskaner Helfen“ und
dient der Finanzierung weltweiter Hilfsprojekte.

Der seit etwa 16 Jahren angewendete Investmentprozess ist mehrstufig aufgebaut. Ausgehend
von einem globalen Anlageuniversum von rund 7.800 Titeln, werden mit der Unterstiitzung durch
das Research-Haus ISS ESG diejenigen Unternehmen gefiltert, die Uber den sogenannten ISS
ESG Prime Status verfugen. Mit dem Prime Status werden Unternehmen ausgezeichnet, die im
Rahmen des ISS ESG Corporate-Ratings die definierten Nachhaltigkeitsanforderungen (Prime-
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Schwelle) von ISS ESG fur die jeweilige Branche erfiillen (erweiterter bzw. absoluter Best-in-
Class-Ansatz  mit héheren Ratinganforderungen an  kritische Branchen). Das
Ausgangsuniversum wird durch diesen Schritt auf etwa 1.500 Unternehmen weltweit reduziert.

Als weiterer Filter fir den Selektionsprozess wurden in Zusammenarbeit mit ,Franziskaner
Helfen" ethische Ausschlusskriterien festgelegt, d.h. Geschéftsfelder oder Geschéftspraktiken
definiert, in welche nicht investiert werden darf. Die Auswahl orientiert sich an ethischen
Leitlinien, den Grundwerten der franziskanischen Spiritualitéat der Gerechtigkeit, des Friedens
und der Bewahrung der Schoépfung. Basis fiir die Auswahlkriterien ist der umfassende
Kriterienkatalog des Frankfurt-Hohenheimer Leitfadens. Eine Uberpriifung und Anpassung
erfolgt regelmaRig. In der Vergangenheit gab es lediglich weitere Einschrankungen, jedoch
keine Aufweichungen in Bezug auf die gewahlten Ausschlusskriterien.

Nach Uberpriifung der Unternehmen hinsichtlich dieser Kontroversen, verkleinert sich das
Aktienuniversum auf ca. 1.300 Einzeltitel. Im néchsten Schritt fokussiert sich der
Portfoliomanager aus ¢konomischer Sicht auf Aktien solcher Unternehmen, die durch eine
attraktive und nachhaltige Dividendenzahlung Uberzeugen und/oder ein stabiles
Gewinnwachstum aufweisen. Es verbleibt final ein investierbares Universum von etwa 100
Titeln, aus dem im Anschluss das Portfolio von ca. 70-90 Titeln allokiert wird. Eine implizite
Bewertung Uber die Titelauswahl erfolgt durch die Anwendung quantitativer Kriterien. Die
Uberpriifung des Anlageuniversums und das Screening der in Frage kommenden Titel wird
guartalsweise durchgefihrt.

Scope ist davon Uberzeugt, dass der Fondsmanager durch den stringenten und konsequenten
Investmentprozess in der Lage ist, ein konzentriertes und dennoch ausreichend diversifiziertes
Portfolio zu allokieren, das eine starke Verknipfung von 6konomischen und ethischen Zielen
bietet.

Zum 28.02.2025 war Eli Lilly & Co. 3,7% die gré3te Position im Fondsportfolio. Die zehn gréfRten
Positionen summierten sich dabei auf etwa 25,9% des Gesamtportfolios. Der geographische
Schwerpunkt lag erwartungsgemaf bei einem globalen Fonds mit etwa 62% in den USA. Der
Sektor Technologie hatte mit 21,6% Ende Januar 2025 den grofiten Anteil am Portfolio gefolgt
vom Gesundheitssektor mit 16,3%.

Uber 190 Monate (seit Auflage) erzielte der Fonds eine Performance von 12,2% p.a. und lag
damit hinter der Benchmark, aber oberhalb des Durchschnitts der Vergleichsgruppe Aktien
Nachhaltigkeit/Ethik Welt. Das Fondsmanagement strebt eine Zielrendite von 7% p.a. (4,5%
Kursgewinne, 2,5% Ertrag) an. Dieses absolute Performanceziel konnte der Fonds seit Auflage,
sowie Uber drei und funf Jahre tbertreffen.

Rendite in EUR nach Kosten zum 28.02.2025

Rendite 1 Rendite 3 Rendite 5 Rendite
Jahr Jahre (p.a.) | Jahre (p.a.) | 190M (p.a.)

10,9% 11,0% 13,5% 12,2%
20,8% 13,5% 15,7% 14,0%
11,6% 7,2% 9,9% 9,7%

* BM: MSCI World Standard Core (gross) Index (USD)
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Risikomanagement und Kosten

Das Risikomanagement erfolgt als zentraler Gesamtprozess in Anlehnung an die gesetzlichen
Vorgaben im Portfoliomanagement und in der Abteilung Risikomanagement der Ampega
Gruppe. Das Risikomanagement ist in die einzelnen Schritte des Investmentprozesses integriert
und umfasst sowohl die Risikoidentifizierung als auch die Risikouberwachung und -steuerung.
Eine kontinuierliche Uberwachung der Risiken ist somit gewahrleistet. Vorrangige Kennziffern
sind das Volatilitdts-, Beta,- sowie VaR-Risikomal3. Des Weiteren gibt es intern definierte
Konzentrations- bzw. sonstige Limite. Das Portfolio wird auf taglicher Basis diversen Stresstests
unterzogen , um die Auswirkung extremer Szenarien zu simulieren. Die eingesetzten
Risikomodelle werden laufend validiert. Bei Bedarf kénnen detaillierte Risikoanalysen erhoben
werden.

Die ISS ESG prift quartalsweise die ©kologische, soziale und ethische Eignung der
Investments. Verschlechtert sich ein Rating oder verstof3t ein Unternehmen gegen
Ausschlusskriterien, wird das Wertpapier interessewahrend aus dem Portfolio verkauft. Auch
wenn ein Unternehmen die Anforderungen des Portfoliomanagements an ein wirtschaftlich
erfolgreiches Geschaftsmodell nicht mehr erfullt, wird dieses verkauft. Die Portfoliotiberpriifung
aus wirtschaftlichen Gesichtspunkten erfolgt ebenfalls quartalsweise.

Aus Liquiditatssicht ist das Fondvermdgen mehrheitlich in Aktien mit hoher Marktkapitalisierung
investiert, folglich ist davon auszugehen, dass unter normalen Marktbedingungen eine
VerauRerung der Vermdgenswerte zeitnah mdoglich ist. Der Fonds ist in der Regel voll investiert,
die Cash-Quote liegt Ublicherweise bei maximal 2%. Die zur Anlage von Bankguthaben
eingesetzten Kreditinstitute missen ebenfalls den Nachhaltigkeitsanforderungen an
Unternehmen entsprechen. Auf den Einsatz von derivativen Instrumenten wird verzichtet.

Der Fonds verfolgt eine systematische ,buy & hold“- Strategie. Entsprechend weist das Portfolio
einen sehr niedrigen Turnover auf. Durch den strikten und konsequenten Investmentprozess,
der sowohl einen Nachhaltigkeits- als auch einen Ethikfilter anwendet, stehen im relativen
Vergleich weniger potenzielle Unternehmen fir die Portfolioallokation zur Verfugung als bei
aktiven Fonds, die ausschlieRlich einen Nachhaltigkeitsansatz anwenden. Uber die gesetzlichen
Einschrankungen hinaus bestehen keine Lander- oder Sektor-Limits.

Im Portfolio werden Aktien gehalten, die nicht in Euro notieren. Etwa drei Viertel Drittel der
Aktieninvestments sind derzeit in Fremdwahrung allokiert, insbesondere in US-Dollar, Britischen
Pfund, Kanadischen Dollar und Schweizer Franken. Eine Wahrungsabsicherung erfolgt nicht,
folglich unterliegt das Portfolio den Chancen und Risiken der Wechselkursentwicklungen der
verschiedenen Wéhrungsraume relativ zum Euro.

Der terrAssisi Aktien | AMI P(a) weist eine Total Expense Ratio von 1,35% p.a. auf, sie liegt
oberhalb des Mittelwertes der Peergroup von 1,29% p.a. Eine Performance Fee wird nicht
vereinnahmt. Sehr positiv in die Bewertung eingeflossen ist, dass ein Teil der
Managementvergiitung von Ampega an ,Franziskaner Helfen® fliet und in Form eines direkten
Impact-Investments zur Finanzierung weltweiter Hilfsprojekte dient. Insgesamt wird die
Kostenstruktur sehr gut bewertet.
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Risiko in EUR nach Kosten zum 28.02.2025

Volatilitat 5 Jahre Max. Verlust Sharpe Ratio

(p.a.) 5 Jahre/ 6M roll 5 Jahre

terrAssisi Aktien 14,6%

Peergroup Benchmark* 14,9% -13,1% 0,97

Peergroup Average 14,4% -17,1% 0,60
* BM: MSCI World Standard Core (gross) Index (USD)

Im Hinblick auf das Risiko, gemessen an der Volatilitat, hat sich das Fondsmanagement das Ziel
gesetzt, langfristig unterhalb der Marktvolatilitat zu bleiben. Dieses Ziel konnte es in Relation zur
Benchmark annualisiert Gber finf Jahre hinweg erreichen und lag dabei leicht unter dem
Peergroup-Durchschnitt.

Fazit

Der terrAssisi Aktien Fonds erzielt zum Bewertungsstichtag 28.02.2025 im relativen Vergleich
zu seinen Wettbewerbern in der Kategorie ,Aktien Nachhaltigkeit/ Ethik Welt“ insgesamt ein B-
Rating (,,gut“) und wird damit den Top-Fonds zugeordnet.

Das Top-Rating ist insbesondere auf den stringenten und glaubhaften Investmentprozess
zuriickzufihren. Investoren bietet der terrAssisi Aktien Fonds die Mdglichkeit in ein globales
Aktienportfolio zu investieren, das nachhaltige, ethische und ékonomische Ziele gleichermalRen
vereint. Das etablierte Nachhaltigkeitskonzept hat sich seit Mai 2009 bewahrt und wird seitdem
erfolgreich von Portfoliomanager Sebastian Riefe gesteuert.
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Zum Fonds Rating

Das Scope Fonds Rating bewertet die Qualitat eines Fonds innerhalb seiner Vergleichsgruppe. Das Rating reflektiert unter
anderem die langfristige Ertragskraft und die Stabilitat der Fondsperformance sowie das Timing- und das Verlustrisiko. In die
Bewertung flieRen quantitative und qualitative Kriterien ein. Weitere Details: Zur Methodik.

Die Ratingagentur Scope bewertet aktuell ca. 6.900 in Deutschland zum Vertrieb zugelassene Investmentfonds (UCITS). Das
investierte Vermdgen dieser Fonds summiert sich auf rund vier Billionen Euro.

Ratingskala - Investmentfonds (UCITS)

Sehr gut 100 - 78
Gut 77 -60
Durchschnittlich 59 -41
Unterdurchschnittlich 40 - 23
Schwach 22-1

Wichtige Hinweise und Informationen

Die Scope Fund Analysis GmbH (im Folgenden ,SFA‘) veroffentlicht Bewertungen als sog. Fonds Ratings zum Risiko-
Rendite-Profil von Investmentfonds (dies umfasst sowohl Wertpapiersondervermégen als auch alternative
Investmentfonds, oder vergleichbare Konstruktionen in der Stellung eines Eigenkapitalgebers). Diese Fonds Ratings
stellen kein ,Rating“ im Sinne der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 iiber Ratingagenturen in der Fassung der
Anderungsverordnungen (EU) Nr. 513/2011 und (EU) Nr. 462/2013 dar.

Die von der SFA verfassten Fonds Ratings sind ferner keine Empfehlungen fur den Erwerb oder die Verauf3erung von
Finanzinstrumenten, die Gegenstand des Fonds Ratings sind, und beinhalten kein Urteil Uber den Wert solcher
Finanzinstrumente. Die Bewertungen der Scope Fund Analysis stellen ferner keine individuelle Anlageberatung dar und
beriicksichtigen nicht die speziellen Anlageziele, den Anlagehorizont oder die individuelle Vermdgenslage der einzelnen
Anleger. Mit der Erstellung und Verdffentlichung von Bewertungen wird die SFA gegeniber keinem Kunden als
Anlageberater oder Portfolioverwalter tatig.

Sofern nachfolgend der Begriff Asset Management Company verwendet wird, umfasst dieser sowohl Kapitalverwaltungs-
gesellschaften, Investmentgesellschaften, Verwaltungsgesellschaften als auch Investmentberatungsgesellschaften.
Verantwortlichkeit

Verantwortlich fiir die Erstellung und Verbreitung des vorliegenden Fonds Ratings ist als Herausgeber die SFA GmbH, Berlin,
Amtsgericht Berlin (Charlottenburg) HRB 97933 B, Geschéftssitz: Lennéstralie 5, 10785 Berlin, Geschéftsfuhrer: Florian Schoeller,
Christian Werner.

Das vorliegende Fonds Rating wurde erstellt und verfasst von: Florian Koch , Executive Director, Lead Analyst.

Ratinghistorie

Im Falle eines Folgeratings ist die Ratinghistorie hier abrufbar.

Angaben Uber Interessen und Interessenkonflikte

Eine Beschreibung der von der SFA getroffenen Vorkehrungen, insbesondere etwaiger von ihr zur Verhinderung und Vermeidung
von Interessenkonflikten im Zusammenhang mit der Erstellung und Verbreitung von Fonds Ratings, ist in der ,Richtlinie zum
Umgang mit Interessenkonflikten“ der SFA abrufbar unter www.scopeexplorer.com.

Das Fonds Rating wurde von SFA unabhangig jedoch entgeltlich auf Grundlage einer Vereinbarung Uber die Erstellung dieses
Fonds Ratings mit der Asset Management Company erstellt.

Soweit SFA ein Asset Management Rating fur einen Anbieter des analysierten Finanzinstruments erstellt hat, kann das Asset
Management Rating bzw. dessen fortlaufende Aktualisierung zu Anderungen der Ratingnote des vorliegenden Finanzinstruments
gefihrt haben.
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Wesentliche Quellen des Fonds Ratings

Bei der Erstellung des Fonds Ratings wurden folgende wesentlichen Informationsquellen verwendet: Prospekt, angeforderte
Detailinformationen, Datenlieferungen von externen Datenlieferanten, Interview mit der Asset Management Company, Jahres-
/Halbjahresberichte des Investmentfonds sowie die Webseite des Anbieters.

Die in den Bewertungen enthaltenen Informationen stammen aus Quellen, die SFA fiir zuverlassig halt. Die SFA hat alle
erforderlichen Malinahmen getroffen, um zu gewdhrleisten, dass die dem Investmentfonds Rating zugrunde liegenden
Informationen von ausreichend guter Qualitat sind und aus zuverlassigen Quellen stammen. SFA hat aber nicht jede in den Quellen
genannte Information unabhangig Uberpruft.

Vor Veroffentlichung wurde dem Auftraggeber die Méglichkeit gegeben, das Fonds Rating und die mafRgeblichen Faktoren der
Ratingentscheidung (Ratingtreiber) einzusehen, inklusive der fiir das Fonds Rating zugrundeliegenden zusammenfassenden
Begriindungen des Fonds Ratings (Rating Rationale).

Methodik

Die fur das Fonds Rating gultige Methodik ist hier verfugbar. Informationen zur Bedeutung der fur die Bewertung verwendeten
Rating-Skala sind auf der Website ScopeExplorer oder hier abrufbar.

Haftungsausschluss

Zweck des Ratings ist es, eine Analyse und Bewertung von Investmentfonds durch die SFA hinsichtlich des Rendite-Risiko-Profils
abzugeben. Dieses Rating ist kein Bonitatsurteil und ist kein Rating im Sinne der Ratingagentur-Verordnung.

MaRgeblich fir den Inhalt und die Durchfiihrung dieses Ratings sind die auf der Internetseite ScopeExplorer verdffentlichten
Informationen unter www.scopeexplorer.com.

Die SFA erstellt mit der gebotenen fachlichen Sorgfalt ihre unabhangige und objektive Bewertung zu einem bestimmten Stichtag,
an dem die Bewertung veréffentlicht wird. Daher sind kiinftige Ereignisse als ungewiss anzusehen. Deren Vorhersage beruht dabei
auf Einschétzungen, sodass eine Bewertung keine Tatsachenbehauptung darstellt, sondern lediglich eine MeinungsauRerung, die
sich anschlieBend auch wieder &ndern und in einer gednderten Bewertung niederschlagen kann. SFA haftet folglich nicht fir
Schéden, die darauf beruhen, dass Entscheidungen auf einer von ihr erstellten Bewertung gestiitzt werden.

Im Falle einfacher oder leichter Fahrlassigkeit der SFA, eines ihrer gesetzlichen Vertreter, eines ihrer Mitarbeiter oder eines ihrer
Erfullungsgehilfen ist die Haftung bei der Verletzung vertragswesentlicher Pflichten beschrankt auf den vorhersehbaren und
typischerweise eintretenden Schaden. Im Ubrigen ist die Haftung bei einfacher oder leichter Fahrlassigkeit ausgeschlossen,; dies
gilt nicht im Falle einer Verletzung von Leben, Kérper oder Gesundheit.

Sollte es sich bei dem jeweiligen Fonds Rating um ein beauftragtes Fonds Rating handeln, so besteht ebenfalls keine Haftung der
SFA nach den Grundsétzen des Vertrags mit Schutzwirkung zugunsten Dritter. Die Bewertung sollte von den beteiligten Akteuren
nur als ein Faktor im Rahmen ihrer Anlageentscheidungen betrachtet werden und kann eigene Analysen und Bewertungen nicht
ersetzen. Die Bewertung stellt somit nur eine Meinungséuf3erung zur Qualitat dar und trifft auch keine Aussage dahingehend, ob
die beteiligten Akteure einen Ertrag erzielen, das investierte Kapital zuriickerhalten oder bestimmte Haftungsrisiken durch die
Beteiligung an einem Investment eingehen.

Der Inhalt der Fonds Ratings sowie der Ratingberichte ist urheberrechtlich sowie anderweitig durch Gesetze geschitzt. Bei den
dort genannten Produkt- und/oder Firmennamen kann es sich um eingetragene Marken handeln. Um hierin enthaltene
Informationen und Daten zu reproduzieren, zu Ubermitteln, zu Ubertragen, zu verbreiten, zu Ubersetzen, weiterzuverkaufen oder
fur eine spatere Verwendung fiir solche Zwecke zu speichern, kontaktieren Sie bitte SFA.

Kontakt

Scope Fund Analysis GmbH

LennéstralBe 5

10785 Berlin

Fax +49(0)30 27891-100

Telefon +49 (0)30 27891-0
Umsatzsteuer-ldentifikationsnummer DE226486027
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